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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A.

17 de febrero de 2014

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A.
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013y de 2012 y los
correspondientes estados de resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas y practicas
contables significativas y otras notas explicativas incluidas en las Notas 1 a 34 adjuntas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perl aplicables a empresas de
seguros, y por el control interno que la Gerencia ha identificado necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos del Colegio de
Contadores Publicos de Pert. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
relevante de la Compaiila en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y que las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pWC.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoapers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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17 de febrero de 2014
La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A. al 31
de diciembre de 2013 y de 2012, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Pert aplicables a compafiias de seguros.

Ew%'s AFG-M'C;'S 7 /ng....h.o(m
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Matricula No.37180
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LA POSITIVA VIDA SEGUROS Y REASEGUROS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Primas de seguros y reaseguro aceptado
Ajuste de reservas técnicas de primas de seguros y reaseguro aceptado
Total primas netas del ejercicio

Primas cedidas

Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas
Total primas cedidas

Primas de competencia

Siniestros de primas de seguros y reaseguros aceptado
Siniestro de reaseguros aceptados netos

Siniestro de primas cedidas

Sintestros netos

Resultado técnico bruto

Comisiones sobre primas de seguros, neta
Gastos e ingresos técnicos diversos
Resultado técnico

Ingresos de inversiones y otros ingresos financieros
Gastos de inversiones y financieros
Resultado de inversiones (Nota 26)

Gastos de administracion, neto de ingresos por servicios y otros (Nota 27)

Utilidad del afio

Utilidad basica y diluida por accidn {(Nota 31)

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2613 2012
$7.000 S7.000
464,390 480,532
(235,960) (263,294)
228,930 217,238
(9,628) (15,994)
(442) 6,793
{10,070) {3,201)
218,860 208,037
(225,435) (208,496)
(13,074) 1,625
8,226 6,658
(230,283) (200,213}
(11,423) 7,824
(38,815) (49,003)
(4,235) (3,199)
{54,473) {44,378)
211,457 193,909
(89,451} (89,786)
122,006 104,123
(54,811) (47,894)
12,722 11,851
0.077 0.075

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a la 59 forman parte de los estados financieros.



LA POSITIVA VIDA SEGUROS Y REASEGUROS S.A.

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2013 2012

S1.000 51.000
Utifidad del afio 12,722 11,851
Otras resultados integrales
Pérdida neta por activos financiercs disponibles para la venta (20,291) (532)
Otros resultados integrales del afio (20,291) (532}
Resultado integral total del ajio (7,569) 11,319

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a la 59 forman parte de los estados financieros.
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LA POSITIVA VIDA SEGUROS Y REASEGUROS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del afio

Ajustes para conciliar el resultado neto del gjercicio con el

efectivo neto proveniente de las actividades de operacién:

Ajustes de provisiones técnicas para primas

Depreciacién, provisiones y amortizaciones

Valorizacidn de Instrumentos de inversién

Ganancia en venta de inversiones en valores e inmuebles y equipos
Aumento de ganancias diferidas

Disminucién de otras provisiones

Variacién del valor patrimonial de las inversiones

Variaciones natas en &l activo y pasivo:

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, netos

Cuentas por cobrar a reaseguraderes y coaseguradores

Cuentas por cobrar diversas, neto

{Aumento) Disminucidn de Reservas Técnicas a cargo de Reaseguradores
Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas

Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares

Cuentas por pagar a asegurados

Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores

Reservas técnicas para siniestros

Reservas técnicas para primas

Efectivo y equivalente de efectivo proveniente de las actividades de operacicn

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de inversiones en valcres e inmuegbles

Venta de inversiones en valores e inmuebles

Compra de inmuebles, muebles y equipos

Compra de Intangibles

Dividendos recibidos

Efectivo y equivalente de efectivo utilizado en las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento de obligaciones financieras

Pagos de obligaciones financieras

Aumento de capital

Efectivo y equivalentes de efectivo proveniente de las actividades de
financiamiento

Aumento neto (disminucion neta) del efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo vy equivalente de efectivo al finalizar el afio

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre de

2013 2012
7,000 $7.000
12,722 11,851
231,949 275,312
2,676 4,456
(93,346) (81,967)
(18,192) {15,740)
1,068 (147}
809 (1,486}
(3,598) (5,004}
24,038 648
(869) (33)
10,534 (7,287)
293 (6,652)
(1,481} (1,386)
(2,709) (696)
1,657 (6,896)
(144) 121
(138) 13
(1,214) 415
8,029 (527)
58,450 (16,607)
228,534 148,388
(1,312,960} (1,660,044)
1,035,458 1,371,913
(599) (800)
(3,705) (5,564)
6,846 7,144
(274,960) (287,351}
83,775 44,219
(35,128) (69,776)
_ 26,400
48,647 843
2,221 (138,120}
37,358 175,477
39,579 37,357

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a la 59 forman parte de [os estados financieros.



LA POSITIVA VIDA SEGUROS Y REASEGUROS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DICIEMBRE DE 2012

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a} Antecedentes -

La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A. (en adelante la Compafiia} es una subsidiaria de L.a
Positiva Seguros y Reaseguros, la gque posee el 76.49% de su capital social. La Compafiia es una
sociedad anénima que se constituyé el 22 de julio de 2005 e inicié operaciones el 1 de noviembre de
2005, como resultado del procesc de reorganizacion simple de la empresa relacionada La Positiva
Seguros y Reaseguros. Dicho proceso de reorganizacion simple consistio en la segregacion de un
bloque patrimonial de La Positiva Seguros y Reaseguros constituido por los activos y pasivos
vinculades al negocio de vida.

b) Actividad econdmica -

La Compariia tiene por objeto dedicarse a toda clase de operaciones, negocios o actividades
vinculadas o relacionadas a los seguros y reaseguros de vida conforme a la legislacion de la materia y
cuenta con la autorizacion de funcionamiento otorgada por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante SBS). En adicion, percibe ingresos
por alquileres de inmuebles de su propiedad e intereses y dividendos por inversiones efectuadas
libremente y/o de acuerdo con disposiciones emitidas por la SBS.

Su domicitio legal es Calle San Francisco No.301- Arequipa y ejerce su actividad econdmica
principalmente en la ciudad de Lima. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 &l nimero de trabajadores
(funcionarios y empleados) fue de 529 y 477, respectivamente.

La Compafiia es propietaria del 90.67% de las acciones de Transacciones Financieras S.A. (la
Subsidiaria®).

c) Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, han sido emitidos
con ia autorizacion de la Gerencia de 1a Compaifiia, seran presentados al Directorio para su
aprobacion, y luego puestos a consideracion de la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas que
se realizara dentro del plazo de ley, para su aprobacion definitiva. La Gerencia de la Compafiia
considera que los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013, que se
incluyen en el presente informe, seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, fueron aprobados por la Junta General
Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 25 de febrero de 2013.

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de [a Compafiia sin incluir los efectos
de la consolidacion de estos estados financieros con los de su Subsidiaria, debido a que los mismos
se integran en los estados financieros consolidados y conglomerados de La Positiva Seguros y
Reaseguros S.A., de acuerdo con la normativa de SBS relacionada con la Supervision Consolidada de
los Conglomerados Financieros y Mixtos. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 dicha inversion se
registra por el método de participacién patrimonial determinado sobre la base de los estados
financieros de la subsidiaria (Nota 11). Este registro contable permite reflejar en una sola linea los
mismos efectos que la consolidacién por el método de integracion global, por lo que su no
consolidacion no tiene efecto alguno en la utilidad neta de la Compafiia.



d) Ley del contrato de seguros y reglamento -

En noviembre de 2012, con la Ley N° 29946, se establecid la “Ley del Contrato de Seguros”, que tiene
por objeto promover |a transparencia en la contratacion de los seguros y normar los principios y
contenido que deben regir los contratos de seguros. Esta ley entré en vigencia a partir del 27 de
mayo de 2013, y se aplica a todas las clases de seguros y tiene caracter imperativo, salvo que admita
expresamente lo contrario. No obstante se entenderan validas las estipulaciones contractuales que
sean mas beneficiosas para el asegurado.

A continuacién se describen las principales disposiciones de la norma:

- Elcontrato de seguro queda celebrado por el consentimiento de las partes, aunque no se haya
emitido la péliza ni se haya efectuado el pago de la prima. La solicitud, por si sola, no obliga a las
partes. Dicha solficitud debera ser firmada por ef contratante, salvo en los casos de contratos
comercializados a distancia.

- Las condiciones especiales prevalecen sobre las condiciones particulares y estas Gitimas
prevalecen sobre las generales. Las clausulas manuscritas o mecanografiadas predominan sobre
las impresas.

- El contrato de seguro se renueva automaticamente, en las mismas condiciones vigentes en el
periodo anterior, cuando se incluya tal clausula. En caso hubiera modificaciones el asegurado
debe de comunicar al contratante con una anticipacion no menor de cuarenta y cinco dias previos
al vencimiento; y este Gltimo tiene un plazo no menor de ireinta dias para manifestar su rechazo de
lo contrario se entienden aceptadas las nuevas condiciones propuestas.

- Elincumplimiento de pago de las primas origina la suspensién automatica de la cobertura una vez
transcurridos treinta dias desde la fecha de vencimiento de la obligacion, siempre y cuando no se
hubiese convenido un plazo adicional para el pago.

- La suspension de la cobertura no es aplicable en los casos en que el contratante ha pagado,
proporcionalmente, una prima igual o mayor al periodo corrido del contrato. La extincion del
contrato se origina si el asegurado no reclama el pago de la prima dentro de los noventa dias
siguientes al vencimiento.

- El asegurador puede optar por la resolucién del contrato de seguro cuando este se encuentre en
suspenso por incumplimiento de pago y sera efectivo en el plazo de treinta dias contados a partir
de la recepcion de la comunicacion escrita por parte del contratante.

- Estan prohibidas, entre otras, las practicas de comercializacion que predeterminen el nombre de
empresas de seguro a través de contratos conexos, de manera tal que se limite la libertad de
eleccion del potencial asegurado.

- La Ley sanciona el uso de clausulas abusivas en el contrato de seguro, y establece una relacion de
clausulas prohibidas de incluir en las pélizas de seguro.

- LalLey define a una clausula abusiva, como aguella estipulacion no negociada que afecte la
exigencia maxima de buena fe, en perjuicio del asegurado, en desequilibrio importante de los
derechos y obligaciones de las partes.

- Asimismo, esta Ley establece disposiciones especificas relativas a seguros de dafios
patrimoniales, seguros personales, seguros de grupos y contratos de reaseguros.

Mo obstante los criterios establecidos en esta Ley son importantes para la relacion entre las partes en
un contrato de seguro, la Gerencia considera que la aplicacion de esta ley no generara mayor impacto
en los estados financieros tomados en su conjunto.



RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Bases de preparacién y cambios contables
a.1) Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados a partir de los regisiros de contabilidad
de la Compafiia, los cuales se llevan en términos monetarios nominales de las fechas de las
transacciones, excepto por los activos financieros clasificados como disponibles para la venta, los
cuales son medidos a su valor razonable de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Pert aplicables a empresas de seguros. Los principios de contabilidad comprenden
sustancialmente las normas impartidas por la SBS y, en forma supletoria las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) oficializadas a través de Resoluciones emitidas por ef Consejo
Normativo de Contabilidad. Las NIIF incorporan a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y
a los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (S1C e IFRIC).

Estos principios contables son consistentes con los utilizados en el 2012, excepto por los cambios
generados como consecuencia del proceso de armonizacion NIIF mencionados en el parrafo a.2.

A la fecha de estos estados financieros, el CNC ha oficializado la aplicacién de las NIIF 1ala 13 y las
NIC 1 ala 41 y los pronunciamientos del 7 al 32 del Comité de Interpretaciones (SIC}, asi como las
normas internacionales de interpretaciones (CINIF) 1 a [a 20; sin embargo, tal como se describe en ta
nota 2(x.1), la SBS mediante Resolucion N°16131-2008 de fecha 30 de diciembre de 2009, protrogo
la aplicacion de las NIIF 4,7 y 8 para las compafiias de seguros. Tal como se indica en la nota a.2.1),
la SBS aprobé cambios al Plan de Cuentas y al Marco Conceptual cuya aplicacién es obligatoria a
partir del 1 de enero de 2013 en forma prospectiva.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabifidad requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa. Los estimados y criterios contables criticos
se describen en la Nota 4.

Los estados financieros son presentados en nuevos soles (S/.) y todos los importes monetarios son
redondeados a la cifra mas cercana en miles (S/.000), excepto cuando se indica de otra forma.

a.2) Cambios contables
a.2.1) Proceso de armonizacion de NIIF por parte de la SBS para las compaiiias de seguros
Con fecha 19 de setiembre de 2012, la SBS emitié la Resolucion SBS N° 7037-2012, mediante la
cual se aprueba las modificaciones al Plan de Cuentas y Marco Conceptual para empresas del
sistema asegurador, en adecuacion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y con fecha efectiva de vigencia a partir de la informacién correspondiente al mes de
enero de 2013,

Los principales lineamientos seguidos por la Compafiia se detallan a continuacion:
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a.2.1.1) Estados financieros

-~ Incorporacion del estado de resultado integral bajo el modelo de dos estados:
(i) estado de resultados y (i) estado de resultados y otro resultado integral.

- Se establece como maneda funcional y de presentacion de los estados
financieros al Nuevo sol para las empresas de seguros.

- Los cambios en politicas y estimaciones contables se realizaran conforme con
la NIC 8, excepto en el efecto de la correccidn de errores correspondientes a
inversiones el cual se reconocera en el resuitado de periodo; asimismo,
cuando una norma contable emitida por SBS sefiale un tratamiento especifico.

a.2.1.2) Notas a los estados financieros auditados anuales

Los principales cambios en ta informacion minima a revelar se detaflan a
continuacion:

Para efectos de la revelacion de operaciones con partes vinculadas, se entendera
como “partes relacionadas” a las personas naturales y juridicas vinculadas con la
entidad en base a la Resolucion N°445-2000 “Normas especiales sobre vinculacion
y grupo econdmico” y modificatorias.

Revelaciones bajo la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a revelar’
relacionados a la clasificacion, objetivos, politicas y procesos, exposicion a los
riesgos de crédito, liquidez y mercado, concentracién de riesgo en instrumentos
financieros, valor razonable, reclasificaciones, transferencia de activos financieros,
andlisis de la sensibilidad de la tasa de interés y clasificacion de los pasivos
financieros por plazos de vencimiento.

Revelaciones bajo [a NIIF 4 “Contratos de seguros”, entre las principales
revelaciones se encuentran:

i} Conciliaciones de los cambios en los pasivos y activos por contratos de
reaseguro y en los costos de adquisicion conexos.

i) Bases utilizadas en la prueba de adecuacion de pasivos.

iy Objetivos, politicas y procesos para gestionar los riesgos surgidos de
contratos de seguros y métodos aplicados para la gestion de estos riesgos.

iv) Informacion sobre el riesgo de seguro incluyendo la sensibilidad al riesgo de
seguro, concentraciones del riesgo de seguro y reclamaciones recibidas
comparadas con las estimaciones previas.

v) Inversiones provenientes de contratos de seguros de vida en los cuales el
contratante asume total o parcialmente el riesgo de inversion, incluyendo la
composicion, valorizacion y tratamiento contable aplicado para estas
inversiones.

a.2.1.3) Criterio general de reconocimiento y bases de valuacion

- Se define como criterio general de reconocimiento, el criterio de "No
compensacion” el cual consiste en que los saldos de las partidas del activo y
pasivo, asi como los ingresos y gastos, no se compensan, salvo que sea
requerido sea requerido por la SBS.
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Se elimina la regla general de las bases de valuacion la cual consideraba que
el activo de una entidad de negocios debe ser llevado al costo o costo
ajustado o mercado, el menor; ¢ por los montos de efectivo que se espera
obtener de su realizacion a la fecha de los estados financieros; e incorpora las
definiciones de costo amortizado, costo histérico, cosio de venta necesarios,
importe recuperable, valor en uso, valor en libros y valor neto realizable.

a.2.1.4) Implementacion de la NIIF 4 “"Contratos de segure” en relacion a los siguientes
lineamientos de los estados financieros auditados anuales

Se incluye la definicion de contrato de seguros y la evaluacién del riesgo
significativo por lo que se requiere realizar esta evaluacidn por contrato y no
por cartera, principalmente en contratos de seguros de vida.

Componentes de participacion discrecional

Cuando los componentes de participacion discrecional sean reconocidos a
través del calculo de las reservas técnicas, no requieren valorarse en forma
separada; asimismo, Ia participacion de utilidades no requiere ser separado.

Prueba de adecuacion de pasivos

Con caracter general se considera que las empresas de seguros que
constituyan sus reservas técnicas conforme a las disposiciones de la SBS
cumplen con los requerimientos minimos exigidos en el test de suficiencia de
pasivos.

Transacciones con reasequro

Los contratos de seguros denominados “fronting”, en los cuales una
aseguradora asume un riesgo, y a su vez, transfiere su cobertura integra o
gran parte de ella a otros aseguradores o reaseguradores, seguiran
registrandose como contrato de saguro.

No se permite [as compensaciones entre cuentas por cobrar y por pagar por
contratos de reaseguros, salvo que se permita por disposicién de la SBS.

Los siniestros por cobrar a los reaseguradores correspondiente a la reserva
técnica de siniestros de primas cedidas seran reconocidos como activos por
operaciones de reaseguro y no reduciran los pasivos por siniestros por pagar
a los asegurados.

Gastos de adquisicion de pdlizas

Se permite continuar el diferimiento de los gastos de adquisicion de polizas de
los seguros de vida para aquellas entidades que aplicaban ese tratamiento
contable a la fecha de adopcion de la norma. El método de amortizacion
debera ser aplicado en forma consistente de afio en afio.

Ingresos por primas de seguros directos, de reaseguros y de coaseguros

El registro contable del ingreso de primas debe comprender el integro de 1a
prima correspondiente al periodo contratado segun la péliza y coincidir con el
inicio de Ia cobertura, reconociéndose paralelamente el gasto por el ajuste de
reserva técnica de primas.

a.2.1.5) Cuentas por cobrar por contratos de seguros (operaciones de seguros,

cOoaseguros y reaseguros).
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No deberan realizarse compensaciones entre las cuentas por cobrar y por pagar
por contratos de reaseguros y/o coaseguros, salvo gue exista un convenio o
compromiso de compensacion que lo permita.

Las primas impagas con antigliedad igual o superior a sesenta (60} y noventa (90}
dias, seran provisionadas aplicando un coeficiente del cincuenta y cien por ciento,

respectivamente. Asimismo, las primas reclamadas judicialmente se provisionaran
individualmente en funcion de las circunstancias del cada caso.

Para las cuentas por cobrar de reaseguros y coaseguros mantenidas sin
movimiento por periocdos iguales o superiores a seis (6) y doce (12) meses, la
provision se computara al cincuenta (50) y cien (100) por ciento, respectivamente,
sobre el monto de las partidas deudoras individuales o del saldo deudor neto,
seglin corresponda, a excepcion de los contratos de reaseguro automatico.

La provisién correspondiente a los contratos de reaseguro automatico se realizara
por el saldo neto deudor de la respectiva cuenta corriente con cada reasegurador.
El incumplimiento de la obligacion por parte de los reaseguradores corresponde al
deterioro de la cuenta por cobrar; por lo que se requiere evaluar la existencia de
las siguientes situaciones:

- Denegacion expresa del pago del siniestro por parte del reasegurador y/o
coasegurador con antigiiedad igual o superior a seis meses desde la fecha de
conocimiento sobre el ajuste final del siniestro.

- Litigios en procesos judiciales y arbitrales con reaseguradores y/o
coaseguradores por cobro de derechos provenientes del contrato de
reaseguro.

- Saldos por cobrar de cuentas corrientes inactivas con reaseguradores, con
antigiedad mayor a veinticuatro meses,

Existen indicios de un deterioro de los activos representativos de reaseguro cedido,
en los siguientes casos:

- Contratos de reaseguros que cumplan las condiciones de practica insegura
con una antigliedad superior de doce meses. La practica insegura consiste
en aquella contratacion con reaseguradores que no se encuentren habiles por
la SBS 6 cuya clasificacion vigente es considerada como vulnerable, es decir
no cumple con una calificacion de riesgo minima; y su medicion comprende
en el total de primas cedidas a estos reaseguradores durante un periodo.

- Contratos que no cuentan con la nota de cobertura suscrita por el corredor de
reaseguro y el reasegurador lider, por fos menos a los treinta dias contados
desde el inicio de su vigencia.

a.2.1.8) Propiedades, planta y equipo e inversion en inmuebles

Se incluye la opcion de elegir los siguientes tratamientos contables para los
componentes que integran un elemento de propiedades, planta y equipo: (i)
registrar y depreciar en forma separada 6 (i) tratar como un solo elemento para
fines de registro y depreciacion.

-13-



Se incluye la opcion de elegir como politica contable para el reconocimiento
posterior de las inversiones en inmuebles al modelo del costo o del valor razonable
y se aplicara esa politica a todas las inversiones en inmuebles. El valor razonable
se determinara en base a la metodologia de flujos de caja descontados y valor de
tasacion para inmuebles que generen y no generen rentas o flujos periddicos,
respectivamente.

Para efectos de preparar y presentar los estados financieros del ejercicio 2013, las
empresas de seguros deben considerar la preparacion de la informacion financiera
sobre la base de lo que se describe a continuacion:

1)  Los saldos iniciales del afio 2013 seran ajustados a las nuevas politicas
contables, registrando dicho efecto contra las cuentas de resultados
acumulados.

2) Para la informacion financiera anual correspondiente al afio 2013, la
revelacidn en notas sera en forma comparativa con el afio anterior, en la
medida que sea apropiada presentarla (practicable).

3) Los nuevos criterios considerados para la evaluacion de deterioro de
instrumentos financieros se aplicarén de manera prospectiva.

Por otro lado, para efectos de 1a distribucién, capitalizacién o cualquier forma de
aplicacion de los efectos producto de los ajuste correspondiente a los saldos
iniciales del afio 2013, se requiere que los estados financieros anuales del ejercicio
2013 sean revisados por auditores financieros externos y se cuente con la debida
aprobacion de fa Junta General.

a.2.2) Nuevo Reglamento de Clasificacion y Valorizacion de Inversiones de las empresas de
Seguros

En setiembre de 2012, la SBS a través de la Resolucion SBS N° 7034-2012, establecio el
nuevo Reglamento de Clasificacion y Valorizacion de Inversiones de las empresas de
Seguros, el cual entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2013. A continuacién se
describe las principales precisiones a los siguientes aspectos:

a.2.2.1) Clasificacion -

(i) Se incorpora la designacion de un instrumento de inversion bajo la categoria
inversiones a valor razonable con cambios en resultados desde el momento de su
registro contable inicial; solo se podra realizar si ello permite obtener informacion mas
relevante debido a que:

Con ello se eliminen, o reduzcan significativamente, incoherencias o asimetrias en
el reconocimiento o valoracion (también denominadas asimetrias contables) que
surgirian por la valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus
ganancias o pérdidas, con diferentes criterios.

Un grupo de activos financieros, o de activos y pasivos financieros, se gestione y
su rendimiento se evallie sobre la base de su valor razonable, de acuerdo a una
gestion del riesgo o de inversion documentada.

(i) Se requiere gue las empresas deben tener la capacidad financiera para mantener
instrumentos de inversion hasta su vencimiento cuando son designados como tal.
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(iif) Se incorpora en forma adicional a la NIC 28 “Inversiones en asociadas™ y NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos”, la definicion de control para la clasificacion de
inversiones en subsidiarias, asociadas, y participaciones en negocios conjuntos
conforme a la Resolucion SBS N° 445-2000 Normas Especiales sobre Vinculacion y
Grupo Econdmico.

a.2.2.2) Medicion posterior —

La Compaiiia debe considerar adicionalmente los siguientes criterios que se detallan a
continuacion:

(i) Inversiones a valor razonable con cambios en resultados e inversiones disponibles
para la venta -

En el caso de los instrumentos representativos de deuda, previamente a la valorizacion
a valor razonable, las empresas deberan actualizar contablemente el costo amortizado
aplicando la metodologia de la tasa de interés efectiva y a partir del costo amortizado
obtenido se deben reconocer las ganancias y pérdidas por la variacion en el valor
razonable.

(i) Inversiones a vencimiento —

Los intereses se reconoceran utilizando la metodologia de la tasa de interés efectiva, la
cual incorpora tanto los intereses que van a ser cobrados como la amortizacion del
premio o descuento que exista en su adjudicacion.

(iii) Inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos-

Tal como se sefiala en la NIC 28 “Inversicnes en asociadas”, las ganancias y pérdidas
procedentes de las transacciones “ascendentes’ y "descendentes” entre el inversor y [a
subsidiaria o asociada, se reconoceran en la informacion financiera del primero sélo en
la medida que correspondan a las participaciones de otros inversores en la subsidiaria
o asociada no relacionados con el inversor.

a.2.2.3) Cambios en la categoria de clasificacion —
(i) Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Se incluye una excepcion a la prohibicion sobre reclasificaciones de un instrumento de
inversion desde la categoria de inversiones a valor razonable con cambios en
resultados o hacia ella, 1a cual consiste en aquelios instrumentos de inversion
clasificados en esta categoria que se encuentren: i) entregados en garantia; v, if)
reportados o transferidos mediante una operacion de reporte o pacto de recompra, que
representen un préstamo garantizado; deberan ser reclasificados a disponibles para la
venta,

a.2.2.4) Deterioro de inversiones financieras -
Se evaluara en la fecha de elaboracion de estados financieros trimestrales, si existe
evidencia de que un instrumento clasificado como inversion disponible para la venta,
inversién a vencimiento, inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en
negocios conjuntos registra un deterioro de valor.

(i) Instrumentos clasificados como inversion disponible para la venta e inversion a
vencimiento -
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(i)

La identificacion del deterioro para los instrumentos clasificados como inversion
disponible para la venta e inversion a vencimiento se realizara aplicando la
“Metodologia Estandar para la Identificacion del Deterioro de Valor de Instrumentos
Financieros”, adjunto a la norma. Esta metodologia establece un “Primer filtro” previo a
la evatuacion de fas circunstancias y/o evidencias objetivas (Segundo filtro). El primer
filtro se debera evaluar para toda la cartera representativa de deuda y representativa
de capital afecta a deterioro, a la fecha de elaboracién de los estados financieros
trimestrales:

a) Disminucion significativa del valor razonable: en el caso que el valor razonable a la
fecha de cierre disminuya hasta 50% por debajo de su valor costo.

b) Disminucién prolongada en el valor razonable. En el caso de que el valor
razonable promedio mensual disminuya de forma consecutiva durante los Gitimos
12 meses, vy la caida acumulada del valor razonable en ese periodo sea por lo
menos 20 por ciento.

Dicho analisis se debera realizar en la moneda original del instrumento, a efectos de
aislar Ja variacién por el tipo de cambio. Esto es independiente del registro contable del
deterioro, para el cual si se debera considerar la moneda funcional. En caso cumplirse
al menos una de las condiciones antes mencionadas (a o b}, se deberd evaluar si estos
escenarios (a o b) se encuentran justificados por las circunstancias mencionadas en el
segunde filtro.

En caso una empresa desee aplicar una metodologla de identificacion del deterioro de
valor mas sofisticada y distinta a la metodologia descrita anteriormente, debera solicitar
autorizacion de 1a SBS. El “Informe de metodologia de identificacion del deterioro de
valor” debera detallar como minimo los criterios cualitativos y cuantitativos para la
identificacion del deterioro de valor, el sustento de la eleccion de cada criterio, las
fuentes de informacion para la obtencion de dichos criterios, las razones por las que se
considera que la metodologia propuesta identificara de manera mas precisa el
deterioro de valor y otros aspectos relevantes.

Una vez que se reconozca una pérdida por deterioro de valor, las posteriores
evaluaciones seran efectuadas saobre el valor en libros de los instrumentos neto de las
pérdidas por deterioro de valor reconocidas anteriormente.

Inversiones en Inmuebles -

Cuando se identifique que una o mas inversiones en inmuebles medidas al costo hayan
sufrido un deterioro de su valor, dicho deterioro correspondera a la diferencia entre el
valor en libros y el importe recuperable de la inversién. El importe recuperable se
debera determinar siguiendo los fineamientos de la NIC 36 “Deterioro del valor de los
activos”.

a.2.2.4.1) Registro contable de deterioro -

(i)

Inversiones disponibles para la venta —

En ef caso de los instrumentos de capital no cotizados en un mercado activo, medidos
al costo, la pérdida por deterioro se reconocera en el resultado del ejercicio. La pérdida
por deterioro sera igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados a la tasa de rentabilidad de mercado
para otros valores similares. En la estimacion del deterioro, se debera tomar en
consideracién que el valor en libros de la inversién no debera ser mayor a la
participacion proporcional en el patrimonio de la participada.
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(i) Inversicnes en inmuebles —

El importe en libros de la inversidn se reducira hasta que alcance su importe
recuperable. La pérdida por deterioro del valor se reconocera inmediatamente en el
resultado del ejercicio.

a.2.2.4.2) Recupero de deterioro -
{) Inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos —

La empresa evaluara si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro del valor
reconocida, en ejercicios anteriores, ya no existe o podria haber disminuido. Si
existiera tal indicio, la empresa estimara de nuevo el importe recuperable de la
inversion. La reversion de la pérdida por deterioro del valor se reconocera en el
resultado del ejercicio. En ningun caso, la reversion puede generar que se exceda el
valor gue tendria la inversion si se hubiera aplicado siempre el método de la
participacion.

(i) tnversiones en inmuebles —

La empresa evaluara si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro del valor
reconocida, en ejercicios anteriores, ya no existe o podria haber disminuido. Si
existiera tal indicio, la empresa estimara de nuevo el importe recuperable de la
inversion. La reversion de la pérdida por deterioro del valor se reconocers en el
resultado del ejercicio.

a.2.2.5) Costo por venta de inversiones financieras -

En el caso de haberse realizado varias compras del instrumento, se utilizara el costo
promedio para los instrumentos representativos de capital, y la formula PEPS (primeras
entradas, primeras salidas) para los instrumentos representativos de deuda.

a.2.2.6) Inversiones en inmuebles

Corresponde a inmuebles mantenidos para obtener rentas, plusvalia o ambas,; y su
medicion inicial se registrara al valor razonable que corresponde al precio de la
transaccion. La medicion posterior da opcién de la Compafiia en elegir entre el modelo
del costo o del valor razonable, y se aplicara esta politica a todos los activos
inmobiliarios,

Si la Compariia opta el modelo del valor razonable para la medicion de los activos
inmobiliarios, la metodologia a aplicarse para dicha valorizacion, debera ser
previamente autorizada por la SBS.

a.2.3) Tratamiento excepcional para la venta de inversiones a vencimiento por razones de calce

En junio de 2012, la SBS a través de la Resolucion SBS N°3568-2012, ha dispuesto un
tratamiento excepcional para las ventas de inversiones a vencimiento por razones de calce, el
cual incluye lo siguiente:

La ganancia de cualquier venta de inversiones a vencimiento, se reconoceran a lo largo del
periodo de vida restante de ia inversion a vencimiento objeto de la venta, utilizando el
meétodo lineal. Por el contario, si dichas ventas han generado pérdidas, éstas seran
reconocidas en el mismo periodo en el que se efectud la venta.
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- En casos donde la empresa mantengan inversiones en un mismo instrumento clasificadas
en las categoria “Inversiones a vencimiento” e “Inversiones disponibles para la venta’, sila
Comparila decide vender dicho instrumento, deberd vender en primer lugar ias inversiones
disponibles para la venta y luego las inversiones a vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia no aplico este tratamiento debido a que no mantiene
inversiones financieras clasificadas “a vencimiento” por razones de calce.

b) Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en soles, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compariia.

Transaccionas y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de
fa traduccién a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda exftranjera, se reconocen en el estado de resultados.

¢) Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el
efectivo disponible, los saldos mantenidos en bancos y los depésitos a plazo con vencimientos
originales menoras a noventa dias.

d) Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar, simultaneamente, a un
activo financierc en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra
empresa.

L.a Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos mantenidos
hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. Su clasificacion depende del
propdsito para el cual el activo financiero se adquiri6. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y valuacion de estas partidas se revelan en las
respectivas politicas contables descritas en cada nota.

e) Cuentas por cobrar por operaciones de seguros -

El Reglamento para el financiamiento de primas aprobado por la SBS establece una identificacion de
la cartera de primas por cobrar por contratos de seguros bajo el régimen general y contratos de
seguros emitidos con financiamiento de primas a los asegurados, denominado régimen especial.

La practica adoptada por la Compatfiia, ha sido la de emitir las primas de seguros Gnicamente bajo el
régimen general, por el cual la Compafiia esta facultada a otorgar a los asegurados un plazo adicional
para efectuar el pago de las primas o cuotas impagas, el mismo que no podra exceder de sesenta
dias. Asimismo, estas primas de seguros cuentan con garantias especificas.
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fy  Operaciones con reaseguradores y coaseguradores y cuentas por cobrar diversas -

L.a Compafiia cede el riesgo del seguro en el curso normal de sus operaciones por sus ramos de
desgravamen, vida ley y vida individual de acuerdo con su politica de reaseguros, aprobada por el
Directorio de la Compafila. Mediante Resolucion SBS No.10838-2011 se aprueba normas para el
control de las cuentas por cobrar y pagar a reaseguradores y coaseguradores.

Las cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores se originan por:

e Los siniestros ocurridos en los cuales la Compariia asume la responsabifidad de fa indemnizacion
a favor del asegurado, registrando una cuenta por cobrar a los reaseguradores y/o
coaseguradores sobre la base del porcentaje de la prima emitida con abono al rubro de siniestros
de primas cedidas del estado de resultados; y

e Por los reaseguros aceptados a favor de otras compafiias de seguros, y por los coaseguros
liderados por otras compafias de seguros, las cuales se reconocen cada vez que se firma un
contrato o nota de cobertura (con reaseguros) y/o una clausula de coaseguros.

Las cuentas por pagar a reaseguradores y/o coaseguradores se originan por:

» La cesion de primas emitidas sobre la base de la evaluacion del riesgo asumido, el cual es
determinado por la Compafila (reaseguros) y con consentimiento del asegurado (coaseguros).

Estas cuentas por pagar son reconocidas cada vez que se emite una poliza, registrandose
simultaneamente un cargo al rubro de primas cedidas del estado de resultados con abono alas
cuentas corrientes acreedores de reaseguro y coaseguro que forma parte del estado de situacion
financiera; teniendo como sustento de dichas transacciones un contrato o nota de cobertura
firmado con el reasegurador y/o una clausula de coaseguro cedido.

e Por los siniestros provenientes de los contratos por reaseguros aceptados y las clausulas
firnadas por los coaseguros recibidos cada vez que se recibe la nota de cobranza de las
compafiias reaseguradoras de siniestros de primas de seguros y reaseguros aceptados.

Los contratos por reaseguros cedidos no eximen a la Compafila de sus obligaciones con sus
asegurados.

Las cuentas por cobrar o pagar a reaseguros son dados de baja cuando los derechos contractuales
caducan o cuando el contrato se transfiere a un tercero.

La provision para cobranza dudosa referida a las cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores, se encuentra normada por la Resolucion SBS No.10839-2011, la cual reemplaza a la
Resolucion SBS No.288-2002 vigente hasta el 21 de octubre de 2011. La constitucion de dichas
provisiones se realiza en base a ciertos porcentajes establecido por la SBS teniendo en cuenta la
antigliedad de la partida y su Gltimo movimiento. Las cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores gue no han tenide movimienio por periodos iguales o superiores a seis meses son
provisionados en un 50% por ciento y aquélias sin movimiento por periodos iguales o mayores a doce
meses &n un 100%.

La provision para cobranza dudosa referida a las ofras cuentas por cobrar se encuentra normada por
la Resolucion 7037-2012, la cual establece que la determinacion del deterioro se sujeta a las
disposiciones del NIC 39, debiendo utilizarse para su registro una cuenta correctora que acumule el
deterioro.

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia la provision para cuentas de cobranza dudosa es suficiente
para cubrir el riesgo de incobrabifidad de estas partidas a la fecha del estado de situacion financiera.
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g) Inversiones en valores -

De acuerdo a lo indicado en la nota 2(b), con la entrada en vigencia de la Resolucion SBS N°7034-
2012, se dej6 sin efecto la Resolucion SBS N°513-2009, emitida el 30 de enero de 2009, la cual
modifico y complemento ciertos requerimientos relacionados con la clasificacion y medicion de las
inversiones financieras, que entraron en vigencia a partir det 1 de enero de 2013, de acuerdo a lo
siguiente:

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Estas inversiones comprenden activos que se mantienen para ser negociados. Una inversion se
clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo
y que desde el momento de su registro contable inicial ha sido contabilizada a valor razonable con
cambios en resultados. Se registran inicialmente al valor razonable sin considerar los costos de la
transaccion y, los cambios en el valor razonable, una vez ajustados por lo cobros y pagos (intereses o
dividendos) que representan una ganancia y/o pérdida se reconoce en los resultados del ejercicio.
Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconoceran en el resultado del ejercicio.

Inversiones disponibles para la venta -

Las inversiones disponibles para la venta son aquellas inversiones que no se clasifican como
inversiones a valor razonable con cambios en resultados, inversiones al vencimiento o inversiones en
subsidiarias y asociadas. Se registran inicialmente al costo de la transaccion, incluyendo los costos
que sean directamente atribuibles a la adquisicion de dichas inversiones. Posteriormente, son
medidas a su valor razonable y las fluctuaciones se reconoceran directamente en el patrimonio en la
cuenta “Resultados no realizados” hasta que el instrumento sea vendido o realizado, momento en el
cual la ganancia o pérdida que hubiese sido reconocida previamente en el patrimonio sera transferida
y registrada en €l resultado del periodo.

£n el caso de los instrumentos representativos de deuda, los intereses se reconocen y calculan segln
el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio
relacionadas al costo amortizado de instrumentos representatives de deuda se registran en resultados
del ejercicio; mientras que en el caso de los instrumentos representativos de capital, se reconocen en
el patrimonio, en la cuenta “Resultados no realizados”.

El valor estimado de mercado de las inversiones disponibles para la venta es determinado
principalmente sobre la base de cotizaciones. Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no
tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser
medido con fiabilidad, son medidas al costo.

Cuando los instrumentos hayan sufrido un descenso en su valor razonable y adicionalmente un
deterioro en su valor, la pérdida acumulada que haya sido reconocida en el patrimonio debera ser
retirada y reconocida en el resultado del ejercicio, aungue dichos instrumentos no hayan sido
realizados o dados de baja.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del gjercicio que correspondan a la
inversion en instrumentos representativos de deuda se revertiran a través del resultado del ejercicio,
siempre que el incremento del valor razonable de dicho instrumento pueda asociarse comprobada y
objetivamente a un suceso favorable ocurrido después de la pérdida. Las pérdidas por deterioro de
valor reconocidas en ef resultado del ejercicio que correspondan a la inversion en instrumentos
representativos de capital no se revertiran.
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Inversiones a vencimiento -

Comprende los valores representativos de deuda adquiridos con la intencion de mantenerlos hasta su
vencimiento y se registran inicialmente al valor razonable incluidos los costos directos atribuibles a la
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado uiilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos desvalorizacion. Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se
registran en resultados del gjercicio.

Ei importe de la pérdida incurrida por deterioro del valor corresponde a la diferencia entre su valor en
fibros (costo amortizado) al momento de constatarse el deterioro y el valor presente de los flujos de
caja futuros descontados del importe que se espera recuperar dadas las condiciones de riesgo gue se
han identificado. El importe en libros del instrumento se reducird y el importe de la perdida se
reconocera en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro de valor previamente reconocidas se revertiran a través del resultado del
ejercicio, siempre que el incremento del valor razonable de dicho instrumento pueda asociarse
comprobada y objetivamente a un suceso favorable ocurrido despues de la pérdida.

Inversiones en subsidiarias y asociadas -

Corresponde a los instrumentos representativos de capital adquiridos con el fin de participar
patrimonialmente y/o tener control y/o influencia significativa en otras entidades. Se registran
inicialmente al valor razonable incluidos los costos directos atribuibles a la transaccién, separando el
valor equivalente del patrimonio de la empresa asociada al mayor valor pagado. Posteriormente, se
miden mediante la aplicacion del método de participacion patrimonial, incrementando o disminuyendo
el valor en libros de la inversién por el reconocimiento de la porcién que le corresponde en el resultado
del ejercicio de la empresa subsidiaria o asociada. Los dividendos recibidos disminuyen el valor de la
inversion.

Resultados en la venta de inversiones en valores -

La diferencia entre los ingresos recibidos por la enajenacion de las inversiones en valores y su
correspondiente valor en libros, se reconoce en el estado de resuitados.

Deterioro de valor -

La Compafiia ha desarrollado una metodologia para determinar cuando existen indicios suficientes
que indiguen que la inversion en instrumentos de deuda y/o capital ha sufrido un deterioro en su valor,
Esta metodologia contempia la ocurrencia de eventos adversos relacionados a factores en la
economia o situacion financiera del emisor o grupo econémico, asi como el impacto de estos eventos
sobre el valor razonable de dichos activos financieros.

Luego de realizado el andlisis al cierre del ejercicio 2013, la Compafila ha determinado que no existen
indicios de deterioro en el valor de sus inversiones.

h) Inversiones en inmuebles -

Las inversiones en inmuebles corresponden a terrenos y edificios adquiridos para ser arrendados y se
registran a su costo de adquisicién neto de depreciaciones o su valor de mercado (determinado en
base a tasaciones técnicas efectuadas por profesionales independientes}), el menor.

La depreciacién anual se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida ttil estimada

de los activos, representada por tasas de depreciacion equivalentes. La vida util de los inmuebles es
de 78 afios.
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i) Inmuebles, muebles y equipo -

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicién menos su depreciacion
acumulada. El costo de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion,
tales como aranceles e impuestos no reembolsables asi como cualquier otro costo necesario para que
el activo se encuentre en condiciones de uso. Los desembolsos incurridos después que un activo fijo
ha sido puesto en uso se capitalizan como costo adicional de ese activo Gnicamente cuando pueden
ser medidos confiablemente y es probable que la Comparila obtenga beneficios econdmicos futuros.

Los gastos de mantenimiento y reparacion se registran en resultados del ejercicio conforme se
incurren.

La depreciacion anual se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de linea recta en
base a la vida util estimada de los activos, representada por tasas de depreciacion equivalentes.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se caicula siguiendo el método de
linea recta, considerando las siguientes vidas Utiles estimadas: Edificios y construcciones 78 afics,
instalaciones 10 afios, Muebles y equipos 10 y 5 afios y Vehiculos 4 afios.

El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las
cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se registra en los resultados del ejercicio.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que su valor de uso.

j} Activos intangibles -

Los activos intangibles incluidos en el rubro otros activos en el estado de situacion financiera
comprenden principalmente licencias y software de computadores, los cuales brindaran a la
Compafiia beneficios econdmicos futuros mayores que su costo en un perfodo mayor a un afio. Los
activos intangibles son amortizados por el método de linea recta en un periodo que no supera los 5
afios.

k) Pérdida por deterioro -

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos. Si luego de
este analisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
deterioro en el estado de resultados por un monto equivalente al exceso del valor en libros, siempre y
cuando la SBS no haya establecido un tratamiento contable especifico. Los importes recuperables se
estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable menos
los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe
que se puede obtener al venderlo, en una transaccién efectuada en condiciones de independencia
mutua entre partes bien informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de uso es
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de
una unidad generadora de efectivo.

} Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente legal o asumida

como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para
cancelar la obligacion y es posible estimar su monto razonablemente.
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m) Reservas tecnicas -
Reservas técnicas para siniestros -

La reserva técnica por siniestros comprende el mejor estimado de los siniestros reportados por los
asegurados, que no.han sido liquidados a la fecha del estado de situacion financiera; calculado de
modo que su monto tenga un nivel que la Gerencia considera adecuado para cubrir el costo total del
siniestro reportado; y los siniestros por los que se ha llegado a determinar el monto definitivo a pagar.
Esta reserva se presenta neta de la proporcion que le corresponde a los reaseguradores por las
primas cedidas. Cualquier diferencia entre tales estimaciones y los desembolsos reales posteriores,
es registrada en los resultados del afio en que ocurre.

Adicionalmente, las reservas para siniestros incluyen una estimacion de los Siniestros ocurridos y no
reportados (SONR), a la fecha del estado de situacion financiera, por los ramos de vida grupo, vida
colectivos, seguro complementario de trabajo de riesgo y seguro previsional. Esta reserva es
calculada aplicando porcentajes establecidos por la SBS en base a los siniestros retenidos registrados
en los Ultimos doce meses (para seguros de vigencia anual o mayor), o sobre el monto promedio
mensual de los siniestros retenidos registrados en los Ultimos seis meses (para seguros de vigencia
menor a un ano).

Los ajustes correspondientes a estas reservas son registradas con débito o abono a la cuenta
siniestros de primas de seguros y reaseguros aceptados del estado de resultados.

La Compafila determina reservas adicionales a las requeridas por la SBS por concepto de SONR.
Dichas reservas son determinadas en funcién a la proyeccion de siniestros estimados en funcion a
probabilidades estadisticas y a fa magnitud de |a cartera {por los seguros de desgravamen del Banco
de la Nacién y de reaseguros de la Oficina de Normalizacion Previsional).

El monto de estas reservas se registra en el balance en Reservas Técnicas por Primas con cargo a
los resultados del ejercicio.

Reserva técnica por primas -

Las reservas técnicas por primas estan formadas por las reservas matematicas de vida, seguros
previsionales, rentas vitalicias y seguro complementario de trabajo de riesgo, y se determinan sobre la
base de célculos actuariales efectuados por la Gerencia de la Compaiiia, de acuerdo con las
metodologias establecidas por la SBS. La reserva que se debe constituir para seguros previsionales,
seguro complementario de trabajo de riesgo y rentas vitalicias, es equivalente al valor actual de todos
los pagos futuros que deba efectuar el asegurador. Esta reserva debera incluir aquellos pagos futuros
gue se deba efectuar al asegurado y/o sus beneficiarios, incluyendo aquellos pagos vencidos aln no
efectuados, lo cual es revisado por un actuario independiente. Las tasas de descuento utilizadas para
el calculo de las reservas previsionales y seguro complementario de trabajo de riesgo son
comunicadas mensualmente por la SBS.

o Reserva matematica de rentas vitalicias

La reserva matematica de vida y rentas vitalicias se registra sobre la base de calculos actuariales
efectuados de acuerdo con tablas y factores aprobados por la SBS e incluye la reserva de calce
(entre las operaciones activas y pasivas de la Compafiia, procurando una adecuada
correspondencia en cuanto a plazos y monedas utilizadas).

Las reservas técnicas de vida individual se calculan de acuerdo a la metodologia considerada en

el desarrollo del producto y que figura en las respectivas notas técnicas, aprobadas por la SBS.
Esta metodologia varia de acuerdo a las caracteristicas del producto y la cobertura definida.
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» Reserva para seguro complementario de trabajo de riesgo (SCTR)

La reserva para SCTR se registra sobre la base de calculos actuariales efectuados de acuerdo
con tablas y factores aprobados por la SBS.

e Reserva para seguros previsionales

La reserva para sequros previsionales comprende siniestros pendientes de liquidacion, siniestros
ocurridos y no reportados, siniestros liguidados y siniestros pendientes de pago.

Esta reserva se calcula de acuerdo con lo dispuesto por la Resolucién SBS No.309-93, y normas
complementarias establecidas segun Circular SBS No.552-93. Esta Circular establece los
procedimientos técnicos para la constitucion de la reserva de los seguros de invalidez,
sobrevivencia, gastos de sepelio y rentas vitalicias, por los siniestros amparados por las pdlizas
que emitan las empresas de seguros contratadas por las Administradoras Privadas de Pensiones
a favor de sus afiliados.

La ajustes a las reservas matematicas de vida, rentas vitalicias y seguro complementario de trabajo de
riesgo son registrados con cargo a la cuenta Ajuste de reservas técnicas del estado de resultados y
los correspondientes a las reservas de seguros previsionales son registrados en la cuenta Siniestros
de primas de seguros y reaseguros aceptados.

Las tablas de sobrevivencia y mortalidad, asi como las tasas de reserva aplicadas por la Compaiiia
para la determinacién de estas reservas técnicas se describen en la Nota 21.

n) Obligaciones técnicas y activos aplicados en respaldo de las obligaciones técnicas -
Patrimonio efectivo, margen de solvencia y fondo de garantia -

El patrimonio efectivo esta orientado a mantener un patrimonio minimo destinado a soportar los
riesgos técnicos y demas riesgos que afectan a las empresas de seguro. La Compafiia esta obligada
a mantener un patrimonio efectivo total superior a la suma del patrimonio de solvencia, el fondo de
garantia y el patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgos crediticios.

L.as ganancias netas no realizadas por efecto de fluctuaciones por valor razonable de las inversiones
disponibles para la venta no formaran parte del patrimonio efectivo.

El patrimonio de solvencia corresponde al requerimiento patrimonial destinado a soportar los riesgos
técnicos que afectan a las empresas de seguros. Este requerimiento se establece en funcion de la
cifra mas alta que resulte de comparar el capital minimo con el margen de solvencia.

El margen de solvencia es el respaldo complementario que deben poseer las empresas para hacer
frente a posibles situaciones de exceso de siniestralidad no previstas en la constitucion de las
reservas técnicas y se determina en funcién de parametros establecidos por fa SBS en funcion del
monto mayor resultante de aplicar ciertos porcentajes a la produccion y, a los gastos por
siniestralidad, por ramo de seguros.

El fondo de garantia representa el respaldo patrimonial adicional que deben poseer las empresas de
seguros para hacer frente a los demas riesgos que puedan afectarlas y que no son cubiertas por el
patrimonio de solvencia. El fondo de garantia equivale al 35% del patrimonio de solvencia.

El patrimonio efectivo destinado a cubrir el riesgo crediticio corresponde a una alicuota del valor de los
créditos hipotecarios otorgados al personal de la Compafila y de! otorgamiento de fianzas.
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Obligaciones técnicas y activos elegibles -

La Compania determina sus obligaciones técnicas y los activos aplicados en respaldo de las mismas
de acuerdo con lo establecido por la SBS.

Las obligaciones técnicas estan conformadas por el total de las reservas técnicas, el patrimonio de
solvencia, las primas diferidas y el fondo de garantia.

Los activos aceptados en respaldo de las obligaciones técnicas deben cumplir con las caracteristicas
y los limites establecidos por la SBS.

o)

P)

Ingresos y gastos por operaciones de seguros € inversiones -

El ingreso por primas se reconoce al momento del inicio de la cobertura prevista en la poliza
de seguro. La cobertura se inicia con la aceptacion de la solicitud del seguro por parte de la
Compafiia y el compromiso de pago de la prima, el cual podra ser por el integro o convenirse
el pago en forma fraccionado o diferida cuando se pague en prima tnica.

Los egresos por reaseguros y comisiones y los demés ingresos y egresos relacionados con la
emision de pdlizas de seguros son reconocidos en la misma oportunidad que los ingresos por
primas de seguros.

Los ingresos y egresos por operaciones de coaseguro y reaseguro aceptados son
reconocidos cuando se reciben y aprueban las liquidaciones correspondientes.

Los siniestros ocurridos son reconocidos en fos resultados en la oportunidad en que son
reportados los reclamos respectivos.

Los gastos de primas por contratos de reaseguros por exceso de peérdida se reconocen
cuando se devengan.

Los intereses por las inversiones son registrados en los resultados del periodo en que se
devengan, en funcién al tiempo de vigencia de las inversiones que las generan y las tasas de
interés establecidas al momento de su adquisicién. Los intereses de instrumentos
representativos de deuda son calculados bajo el método de la tasa de interés efectiva, el cual
incluye los intereses por la aplicacion de la tasa de interés nominal (tasa del cupén) asi como
la amortizacién de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento del instrumento {sobreprecio o bajo precio).

Los dividendos se registran como ingresos cuando se declaran.

ingresos y gastos por arrendamiento -

Los ingresos por arrendamiento son reconocidos conforme se devengan las cuotas de
alquiler. Los ingresos por alquiler y los gastos de depreciacion y de mantenimiento de ias
inversiones en inmuebles se presentan en el rubro “Ingresos de inversiones y otros ingresos
financieros” en el estado de resultados.

Las ganancias diferidas corresponden principalmente a cobros de alquileres por adelantado a
la fecha del estado de situacion financiera.

Los pagos por arrendamiento operativo son reconocidos como gasto del ejercicio en funcion
de la vigencia del contrato de arrendamiento.
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q} Contingencias -

Los pasivos contingantes no se reconocen en los estados financieros, sdlo se revelan en nota a los
estados financieros a menos que la posibilidad de desembolso de efectivo sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Y Beneficios de los trabajadores -
Vacaciones y otros beneficios al personal -

Las vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y otros beneficios al personal se
reconocen sobre la base del devengado. La provisién por la obligacion estimada por vacaciones
anuales, las ausencias remuneradas y otros beneficios del personal resultantes de servicios prestados
por los empleados se reconoce a la fecha del estado de situacion financiera.

Compensacion por tiempo de servicios -

La provision para compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de
los derechos indemnizatorios de acuerdo con ia legislacion vigente. Los pagos efectuados con
caracter cancelatorio son depositados en la institucion bancaria elegida por el trabajador.

Participacion en las utilidades -

La Compafifa debe reconocer un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las
utilidades sobre la base del 5% de la materia imponible determinada de acuerdo a la legisiacion
tributaria vigente. En los afios 2013 y 2012, Ja Compafifa no ha registrado gasto por este concepto al
no haber obtenido renta imponible.

s) Impuesto a la renta -
Corriente -

El impuesto a |a renta es registrado tomando como base de céiculo la renta imponible determinada de
acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes.

Diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, usando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto ala
renta pasivo se pague.

Impuestos a la renta diferidos activos se reconocen solo en la medida que sea probable que se
disponga de beneficios tributarios futuros, para que el activo diferido pueda utilizarse.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se incluye en los estados financieros ningln impacto
relacionado con el impuesto diferido, debido a que no existe certeza en cuanto a la expectativa de su
recuperacién o liquidacion.

t) Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas.
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u) Utilidad por accidn -

La utilidad basica por accién ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera. Las acciones que se emiten por
capitalizacién de utilidades constituyen una division de acciones y, por lo tanto, para el calculo del
promedio ponderado del nimero de acciones se considera que esas acciones siempre estuvieron en
circulacion.

En los afios 2013 y 2012, la Compaiiia no tiene instrumentos financieros con efecto diluido por lo que
la utilidad basica y diluida por accion es la misma.

v) Segmentos de negocio -

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o servicios gue estan

sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de negocio. La Compafiia,

de acuerdo a los requerimientos de la SBS, presenta informacion sobre la base de ramos técnicos que
se presentan en Ia Nota 32 a los estados financieros.

w) Capital social -
Las accionas comunes se clasifican en el patrimonio.
x) Nuevas normas contables aplicables a partir del 2013 -

Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas a nivel internacional pero no
adoptado por la SBS para las empresas de seguro hasta el 31 de diciembre de 2013.

Las NIIF 4, 7 y 8 fueron oficializadas en el Per( por el CNC para ser aplicadas a partir del 1 de enero
de 2009; sin embargo, la SBS ha diferido su aplicacion para las empresas de seguros mediante la
Resolucion SBS N° 16131-2009, hasta el 31 de diciembre de 2013, como consecuencia de la
aprobacion de la Resolucién N° 7037-2012.

Estas NHF tratan de los siguientes aspectos:

» NIIF 4 “Contratos de seguro”. El objetivo de esta norma consiste en especificar la informacion
financiera que debe ofrecer, sobre los contratos de seguro, la entidad emisora de dichos
contratos; esta norma requiere; realizar un conjunto de mejoras limitadas en la contabilizacion de
los contratos de seguro por parte de las aseguradoras y revelar informacion que identifique y
explique los importes de los contratos de seguro en los estados financieros de la aseguradora,
gue ayude a los usuarios de dichos estados a comprender el importe, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros procedentes de dichos contratos.

o NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Divulgar'. El objetivo de esta norma es proveer
en los estados financieros divulgaciones que e permitan a los usuarios evaluar la importancia de
los instrumentos financieros en la posicién financiera y rendimiento de la entidad, mediante el
entendimiento de la naturaleza y extension de los instrumentos financieros a los que la entidad
esta expuesta, asi como los métodos que utiliza la entidad para administrar los riesgos que se
derivan de dichos instrumentos.

s NIIF 8 “Segmentos de Operacion”. Esta norma establece que el reporte por segmento debe

efectuarse de acuerdo con “el enfoque de la gerencia”, es decir, utilizando los mismos formatos
internos de informacion utilizados por la Gerencia para la toma de decisiones.
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Normas internacionales de Informacién Financiera emitidas atin no vigentes.

A continuacion se enumeran fas principales normas emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emision de los estados financieros de la Compariia. El listado incluye las Normas e
Interpretaciones emitidas, que la Compafiia razonablemente prevé que resultaran aplicables en el
futuro. La Compafiia tiene la intencién de adoptar tales normas cuando entren en vigencia:

e NIIF 9, “Instrumentos financieros”

Constituye la primera norma que forma parte de un proyecto mas amplio para reemplazar la NIC
39. La NIIF 9 retiene, pero simplifica, el modelo de medicion de los instrumentos financieros y
requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias de medicion: aquellos que se
miden a valor razonable y aquellos que se miden a costo amortizado. Las bases para la
clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas contractuales
del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de las NiC 39 respecto del deterioro de los
activos financieros y contratos de cobertura contintan siendo aplicables.

¢ Modificacion a la NIC 32, “Instrumentos financieros, presentacion sobre compensacion de activos
y pasivos’.

Estas modificaciones se realizan a la guia de aplicacién de la NIiC 32, ‘Instrumentos financieros:
Presentacion’, y aclaran algunos de los requerimientos para la compensacion de activos y pasivos
financieros en el estado de situacion financiera.

¢ Modificacion a la NIC 36, "Deterioro de activos”.
Esta modificacion esta relacionada con la revelacion de informacién con respecto al monto
recuperable de activos deteriorados si tal monto se basa en el valor razonable menos los costos

de retiro.

« Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion Modificacion a la NIC 39 “Novacion de
derivados”

Esta modificacién brinda faciidades para suspender la contabilizacion de instrumentos de
cobertura cuando la povacion de un instrumento de cobertura a una contraparte central cumple
con criterios especificos.

» CINIIF 21, ‘Gravamenes', establece el tratamiento contable de una obligacion de pago de un
gravamen gque no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de ohligacién que
da lugar al pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo/obligacion.

« Modificaciones a las NIIF 10, 12 y NIC 27 sobre consolidacion de entidades de inversion
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos: de seguros, de liquidez, de
tasa de interés, de moneda, crediticio y de operacion. La gestion integral de riesgos de la Compafifa
busca permanentemente minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio.

La Gerencia de la Compafiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado en que
opera la Compaiiia y en base a su conocimiento y experiencia controla dichos riesgos, siguiendo las
politicas aprobadas por Comité de Riesgos y el Directorio. Los aspectos mas importantes de la
gestién de estos riesgos son:

a) Estructura de gestion de riesgo

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio de la Compaiiia que es el
responsable final de identificar y controlar los riesgos; en coordinacion con ofras areas como se
explica a continuacion:

(i) Directorio
El Directorio es el responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas elaboradas para
dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito,
uso de instrumentos financieros derivados y no derivados.

(i) Auditoria Interna
Los procesos de manejo de riesgos en la Compafila son monitoreados por Auditoria Interna,
que analiza tanto la adecuacién de los procedimientos como el cumplimiento de ellos.
Auditoria Interna discute los resultados de todas las evaluaciones con la Gerencia, e informa
de sus hallazgos y recomendaciones al Directorio.

(i) Departamento de Finanzas
El departamento de Finanzas es responsable de manejar los activos y pasivos de la
Compafiia y toda la estructura financiera. Principalmente es responsable del manejo de los
fondos y riesgos de liquidez de la Compafiia; asumiendo los riesgos de liquidez, tasas de
interés y cambio de moneda relacionados, segun las politicas y limites actualmente vigentes.

b) Mitigacion de riesgos

Como parte de la Gestion Integral de Riesgos, la Compartia ha elaborado procedimientos especificos
para la administracion de los diferentes tipos de riesgos.

¢} Concentracion de riesgos

L.as concentraciones surgen cuando un ndmero de contrapartes se dedican a actividades comerciales
similares, o tienen condiciones econdmicas u otras similares. Las concentraciones indican la relativa
sensibilidad del rendimiento de la Compaiiia con las caracteristicas que afectan un sector en
particular. Las concentraciones de riesgo crediticio identificadas son controladas y monitoreadas
continuamente.

A continuacién presentamos la concentracién de instrumentos financieros por zona geografica:
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Al 31 de diciembre de 2013:

Pais
Perd
Brasit
Colombia
Corea del Sur
Holanda
Mexico
Panamé
EEUU
Canada
Total

Al 31 de diciembre de 2012

Pent
Colombia
Canada
Iranda
EEUU

Brasil

Corea del Sur
Holanda
Mexico
Panama

Activos y pasivos

Instrumentos financieros al
costo amortizado

financieros Préstamos y Inversiories Activos man- Pasivos al
designados cuentas por disponibles tenidos al costo
avalor razonable  cobrar parala venta vencimiento amottizado
$1.000 $,000 §1.000 $1.000 $1.000
- 49,625 324,639 1,128,055 92,087
- - - 147,753 -
- - - 25,770 -
- - - 9,885 -
- - - 25,527 -
- - - 13,252 -
- - - 16,834 “
- - - 65,973 -
- - 156 - -
49,625 324,705 1,433,049 92,087
3,882 77,672 413,047 808,624 44,622
- - 4,824 23,588 -
- - 13,359 - -
- - 3,615 - -
- - 24,771 11,970 -
- - - 135,242 -
- - - 9,859 -
- - - 23,365 -
- - - 7.335 -
- - - 15,348 -
3,882 71672 459,616 1,035,331 44 622

A continuacion presentamos la concentracién de instrumentos financieros por tipo de contrato de

seguro

Contrato de seguro

Vida:

Vida

Seguro de proteccion familiar
Renta vitalicia

Previsionales

Totat

Contrato de seguro

Vida:

Vida

Seguro de proteccion familiar
Renta vitalicia

Previsionales

Total

2013

Cuentas por cobrar por

Cuentas por cobrar a-
reaseguradores y

operaciones de sequros coaseguradores
$/.000 % $/.000 %
853 23 1,185 100
2,758 75 - -
4 - - -
71 2 - -
3,686 100 1,185 100
2012
Cuentas por cobrar a-
Cuentas por cobrar por reaseguradores y
operaciones de seguros coasequradores
$1.000 % $1.000 %
5,440 20 316 100
1,113 4 - -
21,330 78 - -
27,883 100 316 100
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3.1. Riesgo de seguros -

El riesgo amparado bajo un conjunto de seguros, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la
posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la incertidumbre en cuanto
a la ocurrencia y al monto del reclamo resultante. Por la naturaleza del contrato de seguro, este
riesgo es aleatorio y. por lo tanto impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoria de los grandes ndmeros y
de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo gue enfrenta bajo sus
contratos de seguro es que los reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos por las pélizas excedan el
valor en libros de los pasivos de seguros. Esto podria ocurrir en la medida que la frecuencia o
severidad; o ambos, de los reclamos y beneficios sean mayores que lo calculado. Los factores que se
consideran para efectuar la evaluacidn de los riesgos de seguros som

e Frecuencia y severidad de los reclamos.
Fuentes de incertidumbre en el célculo de pagos de futuros reclamos.

» Cambios en las tasas de mercado de las inversiones que inciden directamente en las tasas de
descuento para determinar las reservas matematicas.

o Tablas de mortalidad para diferentes planes de cobertura en el ramo de seguro de vida.

El costo calculado de los reclamos y la evaluacion de los riesgos asegurados incluye todos aqueilos
gastos directos que seran incurridos en la liguidacién de los reclamos, tales como los gastos por
concepto de ajustadores y peritos, neto de las recuperaciones cotrespondientes.

l.a Compaiiia tiene contratados coberturas de reaseguro automaticas que protegen de pérdidas por
frecuencia y severidad. Las negociaciones de reaseguros incluyen coberturas proporcionales y
exceso de pérdida, operativo y catastréfico. El objetivo de estas negociaciones de reaseguros es que
las pérdidas de seguro netas totales no afecten el patrimonio ni la liquidez de la Compafiia en
cualquier afio. Ademas del programa de reaseguros total de la Compafia, se puede comprar
proteccion de reaseguro adicional bajo la modalidad de contratos principalmente facuitativos en cada
oportunidad gue la evaluacién de los riesgos asi lo ameriten.

La Compafiia ha desarrollado su estrategia de suscripcion de seguros diversificando el tipo de riesgos
de seguros aceptados. Los factores que agravan el riesgo del seguro incluyen la falta de
diversificacion del riesgo en términos del tipo y monto del riesgo, la ubicacién geografica y el tipo de
riesgo cubierto. La estrategia de suscripcion intenta mitigar los factores antes mencionados. Los
limites de suscripcion se establecen a fin de minimizar la exposicion de la Compafia.

A continuacion se detalla la concentracion de riesgos de seguros de vida por area geografica:

Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2012

. Pasivos Reaseguros Pasivos Pasivos Reaseguros Pasivos
UBICACION brutos de pasivos netos brutos de pasivos netos
GEOGRAFICA 8000 5/.600 S7.000 31000 S$1.000 81000
Nacional:
Norta 1832 | 203) 1428 1,585  ( 270) 1,315
Centro 188,805 ¢ 304) 188,591 178,583 ( 301} 178,282
Qriente
Sur 2634 442) 2192 14868 { 224) 1,259
Total - 193161 { 950} 192211 181,684 ( 795) 180,857

3.2. Riesgo de liquidez -

La Compafiia estad expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en efectivo dispanible
principalmente por reclamos resultantes de contratos de seguro a corto plazo. El riesgo de liquidez es
el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un
costo razonable. El Directorio establece limites sobre la proporcién minima de los fondos de
vencimiento disponibles para cumplir con estos requerimientos y en un nivel de lineas de prestamos
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que deben estar a disposicion para cubrir los vencimientos, reclamos y renuncias a niveles de
demandas no esperadas. La Compariia controla la fiquidez requerida mediante una adecuada gestion
de los vencimientos de activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y
pagos futuros. Asimismo, la Compafiia mantiene una posicién de liquidez estructural {(activo
disponible) que le permite afrontar adecuadamente posibles requerimientos de liquidez no esperados.
Adicionalmente, las inversiones de la Compafia se concentran en instrumentos financieros de
elevada calidad y liquidez que pueden ser realizados (vendidos) en muy corto plazo.

A continuacion se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Compaiiia clasificados segtin
su vencimiento, considerando e! periodo restante para ilegar a ese vencimiento en la fecha del estado

de situacion financiera

Hasta Entre 1y Entre 3y
1 mes 3 meses i2 meses Total
S1.000 S$1.000 $7.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar diversas 8,932 80 12,715 19,707
Obiigaciones financieras 160 68,720 68,880
Cuentas por pagar a intermediarios 155 1,553 189 1,877
Cuentas por pagar asegurados 18 - - 18
Cuentas por pagar reaseguradores
y coaseguradores 859 - 746 1.605
8,124 1.613 82,350 92.087
Al 31 de diciembre de 2012
Cuentas por pagar diversas 5410 2,191 11,792 19,393
Obligaciones financieras 55 20,178 20,233
Cuentas por pagar a intermediarios 162 1,677 182 2,021
Cuentas por pagar asegurados 78 55 23 156
Cuentas por pagar reaseguradores
y coaseguradores 890 1.829 2,819
6,595 3923 34104 ___.44.622

3.3. Riesgo de tasa de interés -

Se refiere al riesgo originado por la variacion en las tasas de interés y el efecto del mismo en las tasas
de reinversion requerida para el pago de las obligaciones de largo plazo. El riesgo de reinversion
puede originarse cuando el plazo de las inversiones difiere de! plazo de las obligaciones contraidas.
Por ello la Compaiiia mantiene inversiones financieras en funcién del vencimiento de sus
obligaciones.

3.4. Riesgo de crédito -

La Compafiia esta expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo de que una contraparte sea incapaz
de pagar montos en su totalidad a su vencimiento. La Compaia tiene implementadas diversas
politicas de contro! de riesgo de crédito las cuales se aplican a todos los valores. Con este fin se han
determinado niveles de calificacion de riesgo minimo que son considerados al invertir en dichos
activos financieros.

Al 31 de diciembre 2013 el rubro Efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra conformado por
efectivo y depdsitos a corto plazo considerando la Gerencia gue no representan riesgos crediticios o
de tasas de interés significativas, por lo que se estima que su valor en libros no difiere de su valor
estimado de mercado.
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Efectivo y equivalente de efectivo

A

A-
A+
B

B-
B+
C-

Al 31 de diciembre de

2013 2012

$7.000 $/.000
21,814 20,441
133 1,841
14,086 10,007
235 54

2 -

681 204
24 24
36,975 32,661

Las clasificaciones de la tabla anterior representan las calificaciones crediticias de alta calidad. Para
los bancos ubicados en el Perq, las calificaciones se derivaron de las agencias de calificacion de
riesgo autorizadas por la Superintendencia de Banca y Seguros del Pert (Superintendencia de Banca,

Seguros y AFP).

(* La diferencia con el saldo total de “efectivo y equivalentes de efectivo” corresponde a caja y fondos fijos.

Cuentas por cobrar por operaciones de seguro
Contrapartes sin calificacion de riesgo externa
Grupo 1

Grupo?

Grupo 3

Total

Cuentas por cobrar por reaseguradores y coaseguradores

Contrapartes sin calificacién de riesgo externa
Grupo 1

Grupo 2

Grupo 3

Total

Cuentas por cobrar diversas

Contrapartes sin calificacion de riesgo externa
Grupo 1

Grupo 2

Grupo 3

Total

Grupo 1. Nuevos clientes (menos de 6 meses).

Al 31 de diciembre de

2013 2012
§1.000 5/.000
75 21,330
3,611 6,563
3,686 27,883
1,185 316
1,485 318
679 10,038
565 2,280
3,031 3,680
5175 15.998

Grupo 2. Clientes existentes/partes relacionadas (més de 6 meses) sin incumplimientos en el

pasado.

Grupo 3: Clientes existentes/partes relacionadas (mas de 6 meses) con incumplimientos en el
pasado. Todos los incumplimientos fueron completamente recuperados.

El siguiente cuadro muestra el analisis de riesgo de inversiones disponibles para la venta:
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Inversiones disponibles para la venta
AAA
AAA (pe)
AB+

AA

AA (pe)
A+

A-

BBB+
BBB-
SIiIC

Al 31 de diciembre de

2013 2012

§1.000 5/.000
43,316 73,705
- 39,673
148,210 166,729
- 5,609
3,400 6,879
803 11,509
68 9,656
- 10,363
8,578 3,774
120,420 131.819
324,795 450,616

El siguiente cuadro muestra el andlisis de riesgo de inversiones a valor razonable con cambio en

resultados:

Inversiones a valor razonable con cambio

en resultados

2a (pe)
BB

Al 31 de diciembre de

El siguiente cuadro muestra el andlisis de riesgo de inversiones al vencimiento:

Inversiones al vencimiento

A+

A+ (pe)
AA

AA (pe)
AA+
AA+ (pe)
AA-
AAA
AAA (pe)
Baa2
Baa3d
BBB
BBB-
BBB+
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2013 2012
S..000 S5/.000
- 3,490
- 392
- 3.882
Al 31 de diciembre de
2013 2012
S/.000 S1.000
30,486 10,877
- 4,020
85,704 59,369
51,568 49,907
25,841 24,700
92,074 53,085
9,147 -
84,044 234,658
244760 225,467
528,451 -
89,691 -
131,350 60,290
13,121 168,478
46,812 144,480
1,433,049 1,035,331



Al 31 de Diciembre de 2013 la Gerencia ha estimado que el méximo riesgo crediticio al que la
Compafiia esta expuesta es de aproximadamente S/.1,805,000,000 (S/.1,576,000,000 al 31 de
diciembre de 2012), que representa el valor en libros de los activos financieros la Compafita.

3.5. Riesgo de operacion -

La gestion de riesgos de operacion de la Compariia cubre todos los aspectos relacionados a
procesos, personas, tecnologia de informacion, y amenazas de indole externo. Asimismo, la
Compafifa cuenta con un Plan de Continuidad de Negocio (PCN) y una Gestién de Seguridad de
Informacién con politicas y procedimientos que tienen como finalidad conservar la confidencialidad,
integridad y disponibilidad de la informacion.

3.6. Riesgo de moneda -

Se refiere al riesgo de pérdida debido a movimientos adversos en el tipo de cambio siempre que ia
Compafiia mantenga un diferente nivel de activos (inversiones) en moneda extranjera respecto de sus
pasivos (obligaciones). La Compatiia realiza el monitoreo de la evolucion, tendencia y volatilidad del
tipo de cambio, adecuado las posiciones de balance de acuerdo al escenario vigente, a fin de
minimizar el impacto de variaciones no esperadas de dicha variable sobre los descalces que se
generen como consecuencia de las actividades propias del negocio.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 han sido
expresados al tipo de cambio de cierre establecido por la SBS de §/.2.795 y §/.2.550 por US$1,
respectivamente. Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre, se resumen como sigue.

2013 2012

us$000 uss$o0o
Activo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,589 4,380
Inversiones disponibles para la venta 3,125 17,851
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 4 2
Cuentas por cobrar reaseguradores y coaseguradores 41 1
Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores 165 113
Cuentas por cobrar diversas 568 3,781
Gastos pagados por anticipado 271 24
Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores 67 121
fnversiones a vencimiento 170,618 169,379
Otros activos 419 18

178.867 195,668

Pasivo:
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas { 3,007y ( 3,309)
Obligaciones financieras { 57y 6,566)
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares { 90) { 64)
Cuentas por pagar a asegurados ( 1| 13)
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores ( 382y 382)
Reservas técnicas por siniestros { 3,2200  ( 6,151)
Reservas técnicas por primas y riesgos catastroficos (_179,023) (_ 175,222)

(_185.870) {__191.707)
(Pasivo) activo neto expuesto al riesgo de cambio
en moneda exfranjera _ { 7.003) 3,961

Las operaciones en moneda extranjera en el pais y las operaciones de comercio internacional,
referidas a los conceptos autorizados por el Banco Central de Reserva del Per, se canalizan a traves
del Mercado Libre Bancario. Al 31 de diciembre del 2013, el tipo de cambio promedio ponderado del
mercado libre bancario publicado por la SBS para las transacciones de compra y venta en dolares
estadounidense era de S/.2.794 y $/.2.796 por US$1, respectivamente (S/.2.549 y 8/.2.551 por US$1,
respectivamente, al 31 de diciembre del 2012).
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Al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, la Compafiia no mantiene operaciones
vigentes con productos derivados de cobertura de riesgo de cambio. En el afio 2013, la Compafiia
registrd ganancias en cambio y pérdidas en cambio por aproximadamente S/.64,175,000 y
S/.68,120,000 respectivamente (8/.55,787,000 y 5/.56,208,000, respectivamente, en el 2012).

Aumento/ Efecto en
Diminucién resultados
tasa antes de impuestos
S1.000 S1.000
2013 +4% | 782}
- 4% 782
2012 + 4% 404
-4% 404)

3.7. Riesgo inmobiliario

Mediante Resolucion SBS N°2840-2012 de fecha 11 de mayo de 2012 "Reglamento de gestién del
riesgo inmobiliario en las empresas de seguros”, las empresas de seguro requieren identificar, medir,
controlar y reportar adecuadamente el nivel de riesgo inmobiliario que enfrentan. Asimismo, se define
como riesgo inmobiliario a la posibilidad de pérdidas debido a las variaciones o la volatilidad de los
precios de mercado de los inmuebles.

Los siguientes inmuebles son considerados como activos sujetos a riesgo inmaobiliario:

- Inmuebles en los cuales se tenga derechos reales, tanto los usados para fines de inversién como
los de uso propio.

- Valores representativos de acciones de empresas de bienes raices, entendiéndose como tales a
aquellas que generen ingresos periddicos de esta actividad o que se dediquen a la inversion
inmohbiliaria.

- Certificados de participacion en esquemas colectivos de inversion inmobiliaria, sean éstos
abiertos o cerrados.

- Participaciones en fideicomisos inmobiliarios.

No se considerard como activos sujetos a riesgo inmobiliario a aquellos que respalden las reservas de
contratos de seguros en los cuales el riesgo de inversion es asumido totalmente por el contratante o
asegurado.

La Compafiia ha identificado los siguientes riesgos asociados a la cartera de inversiones inmobiliarias:

- Elcosto de los proyectos de desarrollo puede aumentar si hay retrasos en el proceso de
planificacion. lL.a Compafifa recibe servicios de asesores que son expertos en los requerimientos
de planificacion especifica en la ubicacion del proyecto para reducir los riesgos que puedan surgir
en el proceso de planificacion.

- Uninguilino principal puede llegar a ser insolvente provocando una pérdida significativa en los
ingresos por alquiler y una reduccién en el valor de la propiedad asociada. Para reducir este
riesgo, la Compaiiia revisa la situacion financiera de todos los posibles inquilinos y decide sobre
el importe requerido como depdsitos de alquiler o garantias.

- Laexposicidn de los valores razonables de la cartera al mercado y a los fundamentos del
ocupante y/o inquilinos,
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Las inversiones inmobiliarias son valuadas al costo segln se detalla en ta Nota 2 h.

3.8. Valor razonable -

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello, en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. En
los casos en que el valor de cotizacién no esté disponible, el valor razonable es estimado basandose
en el valor de cotizacion de un instrumento financiero con similares caracteristicas, el valor presente
de los flujos de caja esperados u otras técnicas de valorizacién, las cuales son significativamente
afectadas por los distintos supuestos utilizados. La Gerencia utiliza procedimientos para estimar el
valor razonable de sus instrumentos financieros; basado en las normas dispuestas.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuacion:

- Elvalor en libros de los activos y pasivos corrientes es similar a su valor razonable debido a su
vencimiento en el corto plazo y porque no representan un riesgo de crédito ni de tasa de interés
significativo.

- Las cuentas por cobrar por operaciones de seguros y cuentas por cobrar diversas, debido a que
los importes representan el valor de la cartera, neta de su correspondiente provision para
cobranza dudosa, la cual es considerada por la Gerencia como el monto de recuperacion a la
fecha de los estados financieros.

- Las inversiones financieras, generalmente son cotizados en bolsa o tienen un mercado
secundario activo. Los intereses sobre activos y pasivos con vencimientos originales menores a
un afio, han sido considerados para determinar el valor razonable, los que no presentan
diferencias significativas con el correspondiente valor en libros. La Gerencia monitorea
permanentemente los riesgos de crédito y de tasa de interés relacionados con las inversiones en
valores.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros, que se encuentran a tasa fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. El valor razonable estimade de los depésitos que devengan intereses se
determina mediante los flujos de caja descontados usando tasas de interés del mercado en la
moneda que prevalece con vencimientos y riesgos de crédito similares. Para la deuda cotizada
emitida, el valor razonable se determina en base a los precios de mercado cotizados.

A continuacién se establece una comparacion una comparacién entre los valores en libros y los
valores razonables de los instrumentos financieros de la Compafiia presentados en el estado
consolidado de situacion financiera. La tabla no incluye los valores razonables de los activos no
financieros y pasivos no financieros
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ACTIVO

Efectivo y equivalente de efecfivo
inversiones a valor razonable con
Cambios en resultados

Inversiones disponibles para la venta
Inversiones al vencimiento

Cuentas por cobrar por operaciones
de seguros

Cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores

Cuentas por cobrar diversas

PASIVO:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar diversas
Cuenias por pagar a intermediarios
y auxiliares

Cuentas por pagar a asegurados
Cuentas por pagar a reasegurado-
res y Coaseguradores

2013

2012

Valor en libros

Valor razonable

Valor en libros

Valor razonable

$1.000

51000

§/.000

5/.000

39,579 39,579 33,476 33,476

- - 3,882 3,882
324,795 324,795 450,616 459,616
1,433,049 1,473,049 1,035,331 1,179,028
3,686 3,686 27,883 27,883
1,185 1,186 316 316
5,175 5175 15,998 15,998
1,807,459 1847 469 1,576,502 1,720,199
68,880 68,880 20,233 20,233
18,229 18,229 18,495 18,495
1,877 1,877 2,021 2,021

18 18 156 156

1,605 1,605 2,819 2,819
90,609 90.609 43724 43724

El siguiente cuadro analiza los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable, por metodo de
valorizacion. Los diferentes niveles para la estimacion del valor razonable se han definido de la

siguiente manera,

o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel

1).

» Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven

de precios) (hivel 2).

« Informacién sobre el activo o el pasivo que no se basa en datos que se puedan confirmar en el
mercado (es decir, informacién no observable} (nivel 3).

El siguiente cuadro presenta los activos y pasivos de la Compaiiia que se muestran a valor razonable

en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Al 31 de diciembre de 2013

Activo

Inversiones a valor razonable con cambios en

Resultados
Inversiones disponibles para la venta

Al 31 de diciembre de 2012

Activo

Inversiones a valor razonable con cambios en

resultados
Inversionas disponibles para la venta

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
S/.000 5/.000 5/.000 5/.000
2_26.454 98,341 324,795
226,454 98,341 324,795
3,882 - 3,882
357,916 101,700 450,616
361,798 101,700 483 498
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Estimados y criterios contables criticos -

La Compafia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos
de los activos y pasivos en los proximos afios son las siguientes:

Reservas técnicas para primas y para siniestros -

l.a determinacion de las reservas técnicas para primas correspondiente a las reservas matematicas de
vida y de rentas vitalicias asi como las reservas para siniestros ocurridos y no reportados se realizan

en base a estimaciones y supuestos y/o porcentajes establecidos por la SBS; por lo que podrian surgir
diferencias respecto a los montos finales que deba asumir fa Comparifa cuando ocurran los siniestros.

Asimismo, las reservas para siniestros pendientes de liquidacion se registran en base a estimaciones
prudentes y apropiadas efectuadas por la Gerencia y a informes de los peritos ajustadores, cuando
corresponden, las cuales pueden diferir de las respectivas liquidaciones finales.

Impuesto a la renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compariia busca asesorfa profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Adn cuando la Gerencia considera que sus

estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
Administracion Tributaria.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacion de los
estados financieros adjuntos, segtn se explica en las correspondientes politicas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacion se presenta los instrumentos financieros por categorias:

Al 31 de diciembre de 2013

Valor razonable Préstamos v Disponibles

Con cambios en cuentas por parala Al

resultados cobrar venta vencimiento Total

S1.000 51000 $1.000 $4.000 $1.000
Activo
Efective y equivalente de efectivo - 39,579 - - 39,579
Cuentas por cobrar por operaciones
de seguro - 3,686 - - 3,686
Cuentas por cobrar a reaseguradores y .
coaseguradores - 1,188 - - 1,185
Cuentas por cobrar diversas - 5175 - - 5,175
Inversiones disponibles para la venta - - 324,795 - 324,795
Inversiones al vencimiento - - - 1,433,049 1,433,049

- 48,625 324795 ___.1.433.040
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Valor razonable Pasivos al
con cambios en costo
resultados amortizado Total
S1.000 §1.000 S1.000
Pasivo
Obligaciones financieras - 68,880 68,880
Cuentas por pagar asegurados - 18 18
Cuentas por pagar intermediarios y auxiliares - 1,877 1,877
Cuentas por pagar reaseguradores y
coaseguradores - 1,605 1,605
Cuentas por pagar diversas - 19,707 19,707
- 92.087 _92087
Al 31 de diciembre de 2012
Valor razonable Préstamos y Disponibles
Con cambios en  cuentas por parala Al
resultados cobrar venta vencimiento Total
S/.000 51000 $1.000 S/.000 51.000
Activo
Efectivo y equivalente de efective - 33,475 - - 33,475
Cuentas por cobrar por operaciones - 27,883 - - 27,883
Cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores - 316 - - 316
Cuentas por cobrar diversas - 15,998 - - 15,998
Inversiones a valor razonable con
cambio en resultados 3,882 - - - 3,882
Inversiones dispanitles para la venta .- - 459,616 - 459,616
Inversiones al vencimianta - - - 1,035,331 1,035.331
3.882 77672 450,616 1,035,331 1,576.801.
Valor razonable Pasivos al
con cambios en costo
resuitados amortizado Total
5/.000 51,000 51000
Pasivo
Obligacicnes financieras - 20,233 20,233
Cuentas por pagar asegurados - 158 1566
Cuenias por pagar intermediarios y auxiliares - 2,021 2,021
Cuentas por pagar reaseguradores y
coaseguraderes - 2,819 2,819
Cuentas por pagar diversas - 12,393 19,393
= 44,622
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
2013 2012
S51.000 S$1.000
Caja y fondos fijos 2,604 813
Cuentas corrientes bancarias 8,749 8,980
Depdésitos de ahorros 16,046 18,682
Depositos a plazo 12,180 5,000
39,579 33,475

Los depésitos en cuenta corriente son mantenidos en bancos locales e incluyen saldos en nuevos
soles y délares estadounidenses, son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas vigentes de

mercado.

Los depdsitos de ahorros y a plazo devengan intereses a tasas vigentes de mercado. Al 31 de
diciembre de 2013 incluye aproximadamente US$1,651,127 en ahorros (US$2,256,434 al 31 de

diciembre de 2012},
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Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, ios intereses por depdsitos de ahorros y a plazo ascendieron a
5/.1,356,635 y S/.1,213,595, respectivamente. Estos importes se incluyen en el rubro Resultado de
Inversiones, en & estado de resuitados.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2012 la compafiia mantenia acciones de Ferreyros S.AA. y Andino Investment
holding por un valor de $/.3,489,508 y S/.392,801 respectivamente. En julio 2013 la Compafila
decidid vender la totalidad de sus acciones originando una pérdida de S/. 706,525. Al 31 de diciembre
de 2013, la Compafiia no mantiene inversiones a valor razonable con cambios en resultados.

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Bonos corperativos de emisores
locales

Inversiones en participacion
Acciones

Fondos mutuos

Porcion corriente

Porcion no corriente

Bonos corporatives de emisores
locales

Benos soberanes exterior
Bonos soberanoes local
Inversiones en participacion
Acciones

Fondos mutuos

Parcién corriente

Porcién no corriente

El movimiento de las inversiones en los afios 2013 y 2012 fue el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero

Adiciones
Retiros

Cambios en &l valor razonable

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre

2013
Resultado no realizado Valor
Costo Intereses Ganancias Pérdidas razonable
$/.000 81,000 S51.000 81000 S1.000
32,173 92 - 4,714 27,459
11,159 - - 11,189
293,724 - - 29,015 264,709
22676 - - 1,208 21,468
359,732 92 34,937 324,795
293,724 - - 29,015 264,709
66,008 92 - 5,922 60,086
2012
Resultado no realizado Valor
Costo Intereses Ganancias Pérdidas razonable
51,000 51000 51.000 SL.000 81000
115,917 1,580 5,948 - 121,885
2,802 112 2,022 - 4,824
5,288 113 251 - 5,538
9,737 - - - 9,737
334,280 - - 21,748 312,534
5117 - - - 5117
473141 1,805 8221 21,746 459616
334,280 - - 21,746 312,534
138,861 - 8.221 - 147,082
2013 2012
$/.000 $7.000
459,616 253,930
875,610 1,454,904
( 947,594) 1,249,896)
( 21,412) 782
( 41.,425) 104)
324,79 459 616
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INVERSIONES AL VENCIMIENTO

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Bonos de! Estado Peruano
Bonos corporativos

Bonos subordinados

Bonos de gobiernos del exterior
Bonos corporativos del exterior

El movimiente de las inversiones en los aflos 2013 y 2012 fue el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones

Retiros

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre

INVERSIONES EN INMUEBLES

A continuacion se presenta la composicion del rubro

Terrenos
Edificios

Menos, depreciacion acumulada de edificios
Total inversiones en inmuebles, neto

2013 2012
5/.000 $1.000
480,754 294,510
509,647 389,903
137 654 124,211
110,594 97,256
194,400 129,451
1,433,049 1,035,331
2013 2012
$/.000 $1.000
1,035,331 891,657
330,071 163,563
( 108,727) ( 69,874)
176.374 49,985
1,433,049 1,035,331
2013 2012
$1.000 S1.000
108,301 50,610
120,393 78,448
228,694 129,058
( 4.888) ( 8,520)
223,806 120,538

Al 31 de diciembre de 2013, el valor de mercado de las inversiones en inmuebles asciende a US$143,

884,316 (US$62,082,154 al 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia recibi6 ingresos por arrendamiento de inmuebles de su
propiedad por $/.14,210,572 (S/.8,965,718 en 2012). Estos montos se incluyen en el rubro Resultado

de inversiones, en el estado de resultados {(Nota 26).

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre, el rubro comprende lo siguiente:

Inversiones en subsidiarias y ascciadas:
Acciones en subsidiaria (a)

Acciones en asociadas (a)

Asociacion en participacion (b)
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(@) Las inversiones en subsidiarias corresponden a las acciones de Transacciones Financieras S.A.
donde se tlene una participacion del 80.67%. Las inversiones en asociadas corresponden a las
acciones en Transacciones Especiales S.A. donde se tiene una participacion de 33.80%.

La Compafiia ha registrado en el rubro resultado de inversiones (Nota28) su participacion
proparcional en las utilidades de su subsidiaria y su asociada por 3/.3,598,000 (5/.5,080,00 en el
2012). La participacién en los resultados ha sido determinada en base a los estados financieros
de Transacciones Financieras S.A. y Transacciones Especiales S.A. al 31 de octubre de 2013

(b) Las inversiones en asociaciones en participacion corresponden a la participacion de la Compafiia
en negocios de construccidn de inmuebles.

CUENTAS POR COBRAR POR CPERACIONES DE SEGUROS

Al 31 de diciembre este rubro comprende Jo siguiente:

2013 2012

5/.000 S1.000
Facturas, convenios y letras por cobrar (a) 3,917 28,105
Cuentas individuales de seguros previsionales {b) 72 72
AFP Profuturo 74 71

40,063 28,248
Menos, provisidn cobranza dudosa ( 377y ( 365)
3,686 27,883

{a) Las facturas, convenios y letras por cobrar corresponden al fraccionamiento de las primas de
seguros, a ser pagados por los asegurados en los plazos convenidos con la Compafiia. Estas
cuentas por cobrar son de vencimiento corriente y no cuentan con garantia especifica.

(b} Las cuentas individuales de seguros previsionales corresponden principalmente a las cuentas
individuales de capitalizacion, incluido el valor estimado del bono de reconocimiento de los
afiliados fallecidos o declarados invalidos de Profuturo AFP. Estas cuentas fueron recibidas por la
Compafiia como parte del proceso de reorganizacién simple indicado en la Nota 1, y se
encuentran exoneradas del Reglamento de Financiamiento de Primas.

El detalle de la antigliedad de las facturas, convenios y letras por cobrar por operaciones de
seguros es el siguiente:

2013 2012
$1.000 % $81.000 Yo
Hasta 30 dias 3,288 84 27,445 97
De 31 a 60 dias 226 8 283 1
De 61 a 90 dias 155 4 43 1
Mas de 91 dias 249 & 334 1
3,917 100 28,105 100
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El movimiento en la provisién para cuentas de cobranza dudosa fue como sigue:

Saldo inicial
Aumento
Disminucion
Saldo final

2013 2012
$1.000 $/.000
365 1,921
4,561 30
( 4,549) 1.586)
377 365

En opinion de la Gerencia de la Compafiia, la provisién por cuentas de cobranza dudosa es suficiente
para cubrir el riesgo de incobrabilidad a la fecha del estado de situacion financiera.

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Adelantos a corredores de seguros

Préstamos a terceros

Cuentas por cobrar a empresa relacionada (Nota 28)

Arrendamientos por cobrar
Cuentas de cobranza dudosa
Cperaciones de reporte

Diversas (a)

Menos, provisién para cuentas de cobranza dudosa

2013 2012
$/.000 $1.000
57 3
217 307
1,678 2,223
1,473 617
1,761 671
508 838
1.018 11,969
8,742 16,628
( 1.567) ( 631)
5175 15,998

(a) Las cuentas por cobrar diversas comprenden cuentas por cobrar por operaciones de venta de
inversiones en acciones pendientes de liguidar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de S/.610,000

y de 5/.10,022,000 respectivamente.

El movimiento anual de la provisién para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

Saldo inicial
Adiciones del afio
Recuperaciones
Castigos

Saldo final

2013 2012
51.000 5/.000
631 1,263
095 205
{ 58) { 125)
{ 1 712)
1,567 831

En opinién de la Gerencia de la Compafiia la provision para cuentas de cobranza dudosa es suficiente
para cubrir el riesgo de incobrabilidad a la fecha del estado de situacion financiera.

INMUEBLES, MUEBLES Y EQUIPO

El movimiento de la cuenta inmueble, mueble y equipo al 31 de diciembre es el siguiente:
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Afic 2013

Activo:

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Muebles y equipos

Unidades de transporte
Instalaciones

Depreciacion acumulada:
Edificios y otras construcciones
Muebles y equipos

Unidades de transporte
instalaciones

Valor neto

Afo 2012

Activo:

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Muebles y equipos

Unidades de fransporte
Instalaciones

Depreciacion acumulada:
Edificios y ofras construcciones
Muebles y equipes

Unidades de transporte
Instalaciones

Valor neto

Saldo Transferen- Saldo
incial Adiciones cias y refiros final
$1.000 §/1.000 S1.000 S1.000
3,360 - - 3,360
10,528 - - 10,528
4,566 468 ( 29) 5,005
401 127 ( 185) 343
1,705 5 - 1.710
20,560 600 { 214) 20,946
2,243 2,393 { 3,138) 1,499
2,559 454 { 34) 2,978
308 44 ( 185) 167
690 162 - 853
5,800 3,053 ( 3.357) 5497
14,760 15,449
3,360 - - 3,360
10,528 - - 10,528
4,041 607 { 82) 4,566
366 114 { 79) 401
1,627 78 - 1,705
19,922 799 ( 161) 20,580
1,717 526 - 2,243
2,258 383 { 82) 2,559
348 39 ( 79) 308
534 156 - 690
4,857 1,404 { 161) 5,800
_... 15064 __ 14760

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia mantiene en uso bienes totalmente depreciados por
5/2,130,028 (S/.2,056,543 en el afio 2012).

La Compafila mantiene polizas de seguros vigentes sobre sus principales activos mediante pélizas
corporativas, cuyas sumas aseguradas exceden a los valores en libros al 31 de diciembre de 2013y

31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los inmuebles, muebles y equipo de la Compafiia se

encuentran libres de gravamenes.

OTROS ACTIVOS NETO

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Inversiones en intangibles, neto
Impuesto temporal a los activos netos

Otros
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4,344 1,635
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ACTIVO POR RESERVAS TECNICAS A CARGO DE REASEGURADORAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2013 2012
§1.000 $/.000
Reserva de siniestros cedidos (a) 950 795
Reserva de primas cedidas (b) : 18,174 18,622
19124 19,417

a) Se mantienen las reservas de siniestros cedidos de reaseguros separados por ramos al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012.{ Nota 20}.

2013 2012
$1.000 S$1.000
Vida Individual 1 26
Vida Ley 175 181
Desgravamen 686 500
Seguro Complementario de Trabajo y Riesgo 88 88
950 795

b) Se mantienen las reservas de reaseguros cedidos de primas separados por ramos al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012

2013 2012
$1.000 $/.000
Vida Individual 9 14
Vida Ley 230 74
Desgravamen 17,935 18,534
18,174 18,622

TRIBUTOS, PARTICIPACIONES Y CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende o siguiente:

2013 2012
S1.000 $1.000
Impuestos y contribuciones 2,782 1,440
Vacaciones, participaciones y otros 3,392 2,582
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 28) 1,182 559
Cuentas por pagar por operaciones de inversion 2,924 1,754
Diversas 15,601 17.080
25,881 23,415

Las cuentas por pagar por operaciones de inversion corresponde a obligaciones por operaciones de
compra de acciones pendientes de liquidar al cierre del gjercicio.

- 46 -



18

19

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Sohregiro bancario

Banco de Crédite del Perd

Pagarés

HSBC Bank Perd S.A.
HSBC Bank Per S.A.

BIF
BIF
BIF
BEF
BiF
Banco Scotiabank
Banco Scotiabank
Banco Financiero
Banco Financiaro

Desting

Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo

Fecha
yvencimiente Tasa

2013
2014
2013
2013
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014

Al 31 de diciembre de

Moneda 2013 2012
% S1.000 51000
160 55
160 55
5.50% Us§ 6,475
5.90% Uss 6,842 -
8.78% uss 3,490
8.78% uss 50,213
5.37% Si. 10,098 -
6.00% S/ 16,060 -
6.25% 8. 7.848 -
5.20% Si. 7,013 -
4.99% 5/ 2,714
5,64% 51 10,060
8,32% S 14,487 -
68,721 20,178
68,880 20,233

El valor en libros de los préstamos se aproxima a sus valores razonables debido a que el impacto del
descuento no es significativo.

El valor razonable se ha determinado sobre la base de los flujos de caja contractuales descontados
con tasas de mercado obtenidas por contrapartes similares a la Compaiiia, ias que al 31 de diciembre
de 2013 ascienden en promedio a 5.72% (6.35% al 31 de diciembre de 2012). Como resultado del
célculo efectuado se concluye que los valores en libros son sustancialmente similares a sus valores

razonables.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A REASEGURADORES Y COASEGURADORES

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Por cobrar:

Contrato por reaseguro facultativo
Primas por cobrar coaseguradores

Por pagar:

Contrato por reaseguro automatico proporcional

Contrato por reaseguro facultativo
Contrato por Coaseguros
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2013 2012
$1.000 S1.000
194 146
991 170
1,185 316
622 643
123 1,286
860 890
1,605 2,819
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A continuacion se detallan los principales reaseguradores con los cuales la Compafiia mantiene
cuentas por cobrar por siniestros automaticos al 31 de diciembre de 2013 y 2012;

Clasificacion

Reasegurador de riesgo 2013 2012

S$1.000 $1.000
Mercado exterior AAA 28 -
Mercado local A 83 69
Mercado local A 103 77
Total 194 146

La Compafiia cumple en todos sus aspectos con lo establecido por la Resolucion SBS No.282-2003,
“Normas para la gestién y la Contratacion de Reaseguros”.

Los reaseguradores con que la Compaiiia ha contratado sus colocaciones al 31 de diciembre de 2013

y de 2012 cuentan con clasificaciones iguales o superiores a las requeridas por dicha Resolucion.

RESERVAS TECNICAS POR SINIESTROS

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

2013 2012
51,000 $1.000
Reservas por siniestros reportados de primas
y reaseguros aceptados 152,160 150,467
Reservas por siniestros ocurridos y no reportados 26,011 22,478
Reservas por siniestros reaseguro aceptado 14,990 8.709
193,161 181,654
Menos, siniestros reportados de primas cedidas (Nota16) ( 950) 795)
192,211 180,859

La Gerencia de la Compafiia estima que las reservas técnicas por siniestros y gastos relacionados al
31 de diciembre de 2013 y 2012 son suficientes para cubrir los costos finales de los siniestros y
rectamos incurridos a esa fecha. Estas reservas se basan necesariamente en estimados, los cuales
pueden variar respecto a los pagos e indemnizaciones reales.

A continuacion se presenta la composicion del saldo por tipo de seguro:

2013
Siniestros directos SONR Siniestros cedidos Total
$/.000 S$/.000 S51.000 §1.000
Vida 8,268 928 862) 8,334
Seguro complementario de riesgo 14,990 1,321 ( 88} 16,170
Previsionates 143,892 23,762 - 167,707
167.150 26,011 ¢ 850} 192,211
2012
Siniestros directos SONR Siniestros cedidos Total
S1.000 5/.000 $1.000 $1.000
Vida 5710 480 ¢ 707) 5,483
Seguro complementario de riesgo 8,709 803 ( 88) 9,424
Previsionales 144,757 21,185 - 165,942
159,176 22478 795) 150,859
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RESERVAS TECNICAS POR PRIMAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

2013 2012
$1.000 $7.000
Reservas por rentas vitalicias 1,052,155 794,489
Reservas matematficas de vida 105,284 120,396
Reserva de seguro complementario de trabajo de riesgo 153,079 123,333
Reserva para seguros previsionales y renta 275,208 278,098
Reserva de calce 47,332 31.821

1,633,058 1348137

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, estas reservas han sido revisadas por un actuario
independiente y, en su opinién y de la Gerencia, los referidos saldos han sido determinados de
acuerdo con las normas legales vigentes, considerando las bases técnicas aprobadas por la SBS. En
tal sentido, los montos de dichas reservas resultan suficientes para atender adecuadamente los
compromisos contraidos con los asegurados.

El incremento neto en el afio 2013 se debe principalimente a una mayor constitucion de reservas por
los seguros de rentas vitalicias y previsionales como consecuencia de una mayor colocacion de
polizas.

Los principales supuestos para la estimacion de las reservas vitalicias de seguros previsionales y vida
individual a dichas fechas son como sigue:

Modalidad Tablas (*) Interés técnico

Rentas vitalicias RV 2004 Modificada ajustada 1.81% - 3.80%
y B-85 ajustada

Seguros previsionales y seguro B-85 ajustada 2.30% -4.77%
complementario de trabajo de riesgo

Vida individual SCO 80 ajustable 2% - 6%
(*} Corresponde a las tablas de mortalidad y tasas de interés autorizadas por la SBS.

L a Compafiia ha aplicado en forma consistente la metodologia de calculo establecida por la SBS para
{a determinacion de las reservas matematicas asi como los supuestos utilizados para obtener sus
resultados.

Mediante la Resolucion SBS No.7728- 2010, emitida el 27 de diciembre de 2010, la SBS aprobé
nuevas tablas de mortalidad que deben utilizar las compafias de seguros al otorgar rentas vitalicias
provenientes del sistema privado de pensiones (SPP) y del seguro complementario de trabajo de
riesgo, para contratos y solicitudes de pension que se emitan a partir del 1° de junio de 2011.

La sensibilidad de los estimados utilizados por la Compafifa para medir sus riesgos por los contratos
de seguros de vida esta representado por las principales variables a la fecha del estado de situacién
financiera, las tasas de interés y las tablas de mortalidad utilizadas.

PATRIMONIO

a) Capital social -

El capital social autorizado, suscrito y pagado af 31 de diciembre de 2013 y de 2012 esta

representado por S/,165,865,891 acciones comunes de un valor nominal de 5/.1 cada una.
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En la Junta General de Accionistas celebrada al 22 de febrero de 2012, se aprobé el aporte de capital
de Internaticnal Finance Corporation (IFC) ascendente a 8/.24,036,198 de capital y 5/.2,363,802 de
primas de capital.

Las acciones comunes estan inscritas en 1a Bolsa de Valores de Lima. En el 2013 y 2012 no se
cotizaron.

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social es superior al monto del capital minimo fijado por la Ley
de Banca y Seguros de $/.16,223,247.

Al 31 de diciembre de 2013, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacion Nimero de total de
individual def capital accionistas participacién
Hasta 1.00 3 1.35
De 1.01a5% 3 7.66
De 10.01 al 100 2 90.99
8 100.00

b) Reserva legal -

De acuerdo con el articulo 67° de la Ley de Banca y Seguros se requiere aue la Comparifa cuente con
una reserva no menor al 35% de su capital. La reserva debe constituirse trastadando anualmente no
menos del 10% de las utilidades después de impuestos. Por ofra parte, de acuerdo con el articulo 70°
de la citada Ley, el monto de la reserva legal puede ser incrementado con aportes que los accionistas
efectlien con ese fin. Esta reserva solo puede ser utilizada para compensar pérdidas,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la reserva legal constituida asciende a 5/.11,806,464 y
$/.10,553,719, respectivamente.

c) Resultados no realizados

Al 31 de diciembre el saldo de este rubro comprende:

2013 2012

$1.000 $/.000
Pérdida no realizada de inversiones disponibles para la venta { 35,494) ( 13,447)
Diferencia de cambio de instrumentos representativos
de capital 803 ( 952)

{ 34,691y { 14,399)
El movimiento de este rubro fue el siguiente:

2013 2012

$/.000 §/.000
Saldo inicial ( 14,399) ( 13,867)
(Pérdida) ganancia neta no realizada ( 17,794) 8,063
Pérdida realizada en el ejercicio ( 2.498) | 8.595)
Saldo final { 34.891) ¢ 14.399)

50 -
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d)

Resultados acumulados -

Los dividendos en favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a la
tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto sera
retenido y liquidado por la Compaiiia.

SITUACION TRIBUTARIA

a)

La Gerencia considera que ha determinado la pérdida tributaria bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, agueiias partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

De acuerdo con la legislacién tributaria vigente, el Impuesto a la Renta de las personas juridicas
se calcula para el afio 2013 con una tasa del 30% sobre la utilidad neta imponible.

Por el gjercicio gravable cerrado el 31 de diciembre de 2013, la Compafiia ha efectuado los
ajustes tributarios, adiciones y deducciones; a la utilidad contable a fin de determinar {a
conformidad con las disposiciones legales vigentes, el correspondiente resultado tributario, luego
de adicionar los gastos no deducibles y de deducir los ingresos no gravables, se ha determinado
una pérdida tributaria de S/.48,197,223. Este monto podria ser modificado como resultado de la
revision de la administracion tributaria. Al 31 de diciembre de 2013, la Compafifa mantiene saldo
de pagos a cuenta por impuesto a [a renta de S/.2,665,482,

La Companiia no ha registrado impuesto a la renta diferido relacionado con la pérdida tributaria
por cuanto no existe certeza de la generacion de renta gravable futura la cual pueda ser
compensada dentro del plazo establecido segun el método de compensacion de pérdidas elegido
por la Compafia. La Gerencia de la Compafiia ha decidido optar por el Sistema A para la
compensacion de pérdidas.

Situacion de fiscalizacion -

En mayo de 2012 la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (en adelante SUNAT)
inicid un proceso de fiscalizacion al impuesto a la renta e impuesto general a 1as ventas
correspondientes al afio 2010,; a Ia fecha dicha revision se encuenira en proceso.

En octubre de 2012, la SUNAT realizé una fiscalizacion parcial a los pagos a cuenta del impuesto
a la renta por el periodo comprendido entre enero y junio de 2008. Como resultado de la revision
emitié resoluciones de determinacion y multas. La Compafila pagé las 6rdenes de pago emitidas
mas los intereses. Sin embargo, el 20 diciembre de 2012 procedié a presentar un reclamo a fin
de dejar sin efecto las drdenes de pago emitidas por la Administracion tributaria. El 31 de mayo
de 2013 la resolucién de intendencia regional de Arequipa declard fundado el reclamo, ante esta
situacion, en coordinacion con los asesores tributarios se procedera a solicitar la devolucion.

En el 2013 SUNAT ha iniciado un proceso de fiscalizacion al impuesto a la renta e impuesto
general a las ventas correspondientes al afio 2011, a la fecha dicha revisién se encuentra en
proceso.

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afios 2009 al 2013, inclusive, estan
pendientes de revisién por la administracion tributaria, 1a cual tiene la facultad de efectuar dicha
revisién dentro de los cuatro afios siguientes al afio de presentacion de la correspondiente
declaracion jurada de impuesto a la renta.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las normas
legales vigentes, a la fecha, no es posible determinar si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para la Compaiila, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o
recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio
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e)

f)

en que éstos se determinen. Sin embargo, en opinién de la Gerencia cualquier eventual
liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros.

A continuacion detallamos algunos aspectos del impuesto a la renta aplicables a la Compaiiia:

» Se encuentran inafectas las rentas y ganancias que generen los activos, que respaldan las
reservas técnicas de las compafiias de seguros de vida.

e Se encuentran inafectos jos intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos
por la Republica del Pert incluidos en el inciso h) del Articulo 18 de la Ley del Impuesto a la
Renta.

= Se encuentran afectos los intereses de tasa fija o variable, en moneda nacional o extranjera,
gue paguen los depdsitos o imposiciones autorizados por la Ley de Banca y Seguros, asi
como los incrementos de capital de dichos depositos.

» Se dispuso la derogatoria del inciso 1), articulo 19 de la Ley del impuesto a la Renta,
relacionado, entre otros, a la exoneracion de ganancias de capital proveniente de la
enajenacion de valores muebles inscritos en el Registro Publico de Mercado de Valores a
través de mecanismos centralizados de negociacion a los que se refiere la Ley de Mercado de
Valores. En tal sentido, a partir del ejercicio fiscal 2010 las referidas operaciones se
encuentran gravadas con el impuesto a la Renta.

El impuesto temporal a los activos netos grava a los generadores de rentas de tercera categoria
sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al
monto de los activos netos que excedan S/.1 millon.

Para los efectos del impuesto a la renta, impuesto general a las ventas, e impuesto selectivo al
consumo, el valor de mercado de las transacciones entre partes vinculadas se debe determinar
basandose en las normas de precios de transferencia. Estas normas definen, entre otros, un
ambito de aplicacion, criterios de vinculacion, asi como el anélisis de comparabilidad,
metodologias, ajustes y declaracion informativa. Las normas sefialan que cumpliendose ciertas
condiciones, las empresas estan obfigadas a contar con un Estudio Técnico que respalde el
célculo de los precios de transferencia de transacciones con empresas vinculadas, Asimismo,
esta obligacion rige para toda transaccién realizada desde, hacia o a través de palses o territorios
de baja o nula imposicion.

Al respecto, la Gerencia de la Compafiia, considera que para propésitos de Jo anterior se ha
tomado en cuenta lo establecido en la legislacion tributaria sobre precios de transferencia para las
transacciones entre empresas vinculadas y aquellas realizadas desde, hacia o a través de paises
o territorios de baja o nula imposicion, por lo que no surgirén pasivos de importancia al 31 de
diciembre de 2013.

Se ha establecido en 15% la tasa de retencion de Impuesto a la Renta aplicable a la asistencia
técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais, independientemente del lugar donde se
lleve a cabo el servicio siempre que se cumpla con los requisitos seflalados en la Ley del
impuesto a la Renta.

PATRIMONIO EFECTIVO

De acuerdo con la Resolucion SBS No.1124-2006, la Compafila esta obligada a mantener un
patrimonio efectivo superior a la suma del patrimonio de solvencia, del fondo de garantia y del
patrimonic efectivo destinado a cubrir riesgos crediticios.

El patrimonio efectivo total al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 esta representado
principalmente por el patrimonio contable de aproximadamente $/.217,382,000 y $/.203,980,000,
respectivamente.
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Patrimonio de solvencia y margen de solvencia -

El patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia o el capital minimo, el que resulta
mayor, determinado de acuerdo a lo establecido en la Circular SBS No.G-123-2005 del 17 de octubre
de 2003. Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia
gue asciende a aproximadamente a 5/.137,296,000 (5/.133,890,001 en el afio 2012), siendo el capital
minimo $/.16,223,247 al 31 de diciembre de 2013 (S/.15,877,959 en el afio 2012).

De acuerdo con el Articulo 303° de la Ley de Banca y Seguros, ¥ la Resolucion SBS No.1124-2006, la
Compania esta obligada a calcular el margen de solvencia como uno de los parametros utilizados
para la determinacion de la cobertura de patrimonio efectivo.

Dicho margen es basicamente el mayor monto resultante de aplicar ciertos porcentajes a la
produccion de los doce Ultimos meses ¢ a los gastos por siniestralidad, neto de los recuperos de los
Ultimos treinta y seis meses.

Al 31 de diciembre de 2013 el margen de solvencia ha sido calculado principalmente sobre la base de
las reservas matematicas y de la produccion de los doce ultimos meses.

Fondo de garantia -

Al 31 de diciembre de 2013, el fondo de garantia asciende aproximadamente a
5/.48,054,000(5/.46,861,000 al 31 de diciembre de 2012), que equivale al 35% del patrimonio de
solvencia de acuerdo con lo indicado en la Resolucién SBS No.1261-98.

Patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgo crediticio -

En el 2013, el patrimonio efectivo destinado por la Compafifa a cubrir el riesgo crediticio ascendié a
5/.325,000 (5/.570,000 al 31 de diciembre de 2012).

Como resultado de lo mencionado anteriormente, la Compafiia presenia un superavit de cobertura del
patrimonio efectivo total, como sigue:

2013 2012

5/.000 $1.000
Patrimonio efectivo {otal 217,382 203,980
Menos:
Patrimonio de solvencia 137,256 133,890
Fondo de garantia 48,054 46,861
Patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgo crediticio 325 570
Superavit Patrimonial 31,707 22,659

RESPALDO A LAS RESERVAS TECNICAS Y PATRIMONIO DE SOLVENCIA

De acuerdo con al articulo 311° de la Ley de Banca y Seguros y la Resolucion SBS No.039-2002 y
sus modificatorias, la Compariia debe respaldar el integro de sus obligaciones técnicas con aquellos
activos que se encuentren dentro de los limites que sefiala la ley.

La Compafiia cuenta con los siguientes activos elegibles aceptados coma respaldo, las cuales cubren
el integro de la obligacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012:
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Caja y bancos

Captaciones, bonos, bancos y financieras
Valores del Gobierno y BCRP

Acciones y fondos mutuos

Inmuebles urbanos

Primas por cobrar y cuenta individual AFP
Otras inversiones autorizadas

Obligaciones técnicas;
Reservas téchicas
Practica insegura
Patrimonio de solvencia
Fondo de garantia

Superavit

2013 2012

$1.000 51.000
11,012 9,539
1,007,989 891,209
480,754 300,049
290,752 339,197
235192 131,180
71 21,330
22,193 6,262
2,047 964 1,698,766
1,759,762 1,478,554
389 305
137,296 133,880
48,054 46,861
1.945 501 1,659,610
102,462 39,156

Los activos elegibles no pueden ser gravados, ni son susceptibles de embargo u otra medida cautelar

que impida o limite su libre disponibilidad
RESULTADO DE INVERSIONES

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Intereses y comisiones, neto (Notas 5,6 y 9)

Cividendos en efectivo

Renta de inmuebles (Nota 9)

Ganancia en venta de valores

Diferencia de cambio, neta

Depreciaciones

Inversiones por método de participacion patrimonial (Nota 11)
Otros, neto

2013 2012

S/.000 S1.000
93,247 78,506
6,846 7,145
14,211 8,966
11,284 8,595

( 3,945) ( 421)
1,242) 1,738)
3,598 5,004

( 1,993) ( 1,934)
122,006 104,123

GASTOS DE ADMINISTRACION, NETO DE INGRESOS POR SERVICIOS Y OTROS

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Gastos de personal

Servicios de terceros

Tributos

Cargas diversas de gestion

Provisiones, depreciaciones y amortizacionas
Gastos empresas relacionadas

Otros, neto

-54 -

2013 2012
S1.000 S/.000
( 26390) (  23,398)
(  13,011) (  10,753)
( 4,656) | 3,785)
{ 6,701) ( 8,090)
( 1,374y 1,463)
( 3.416) 3,470)
737 1,065
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

L.a composicién y el movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar con La Positiva Seguros y
Reaseguros por el afio 2013 es el siguiente:

Saldo Saldo

inicial Adiciones Deducciones  final

£1.000 S$1.000 $1.000 S/.000
Cuentas por cobrar 2,223 4,441 4,986 1,678
Cuentas por pagar 559 4,093 4,370 1,182

Las cuentas por cobrar y por pagar a La Positiva Seguros y Reaseguros corresponden principaimente
a la aplicacion del convenio de atribucién de ingresos y gastos comunes entre ambas compalfiias,
tales como gastos de personal, remodelacion e implementacién de oficinas, gastos de
comunicaciones, alquileres y otros.

las transacciones realizadas con la empresa refacionada se han efectuado bajo condiciones normales
de mercado. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi como las bases de calculo para
su determinacién, son las usuales en la industria y se liquidan de acuerdo con las normas tributarias
vigentes.

Las cuentas por cobrar y por pagar a empresa relacionada son consideradas de vencimiento
corriente, no cuentan con garantias especificas y se presentan en los rubros Otras cuentas por cobrar
diversas, neto y Tributos, Participaciones y Cuentas por pagar diversas del estado de situacion
financiera.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el gasto relacionado con remuneraciones del personal clave de
la Compafiia asciende a S/.1,041,373 y $/.973,060, respectivamente. La Gerencia ha definido como
personal clave de la Compafiia al Directorio, y la Comision Directiva, Ia cual incluye la Gerencia
General.

CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENTES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2013 2012
$/.000 S/.000
Carta fianza otorgada en garantia 17,884 31,366
Cuentas de orden 2,819 879
20,703 32,245

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafila mantiene una carta fianza con el Banco Interamericano de
Finanzas otorgada en garantia por el contrato del servicio de reaseguro y administracion de seguro
complementario de trabajo de riesgo con la Oficina de Normalizacién Previsional por
aproximadamente $/.17,884,000. (al 31 de diciembre de 2012 dicha carta fue mantenida con el Banco
Financiero por S/.31,366)

CONTINGENCIAS
A la fecha de los estados financieros la Compafila mantiene pendientes diversas demandas judiciales
relacionadas con las actividades que desarrolia que, en opinion de la gerencia y de sus asesores

legales, no resultaran en pasivos adicionales a los ya registrados por la Compafiia; por lo que la
Gerencia no ha considerado necesaria una provision adicional a la registrada en libros.
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UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad por accion es calculada dividiendo fa utilidad neta del afio correspondiente a los accionistas
comunes entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado
de situacidn financieras.

Dias Acciones en
Acciones en acciones en circulacién
circulacion girculacion ponderadas
Ao 2013:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 165,865,891 365 165,865,891
Ano 2012
Saldo al 1 de enero de 2012 141,829,693 365 141,829,693
Aportes 30 de junio 2012 24,036,198 237 15,607,066
Saldo al 31 de diciembre de 2012 165,865,891 157,436,759

El célculo de la utifidad por accién al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se presenta a continuacion:

Resultado del

ejercicio Acciones Resultado
{numeradot) {denominador) poraccion
Sl S
Afio 2013
Utilidad por accion basica y diluida 12,721,838 165,865,891 0.077
Ano 2012
Utilidad por accidn basica 11,850,959 157,436,759 0.075
Utilidad por accidn diluida 11,850,958 165,865,891 0.071
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ARMONIZACION NilF

A continuacion se detalla los ajustes incorporados por el proceso de armonizacion NITF

33.1 Conciliacion del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2013

Impactos

Saldos al 1 de  armonizacién Saldos al 1 de

enero 2013 NIIF enero 2013

Sl Sl S/
Activo
Activo cortriente
Efectivo y equivalente de efectivo 33,475 - 33,475
Inversiones a valor razonable con cambio en resultados 3,882 3,882
Inversiones disponibles para la venta 312,534 312,534
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, nefo 27,883 99} 27,784
Cuentas por cobrar & reaseguros y coaseguradores 3186 - 316
Activo por reservas técnicas a cargo de reaseguradores 795 - 795
Cuentas por cobrar diversas 15,998 - 15,098
Gastos pagados por anticipado 2,076 - 2,076
Total activo corriente 396,959 { 99) 396,860
Activo por reservas técnicas a cargo de reaseguradoras 14,146 - 14,148
inversiones disponibles para la venta 132,229 - 132,229
Inversiones a vencimiento 1,035,331 - 1,035,331
Inversiones en subsidiarias y asociadas 42,609 - 42,609
Inversiones en inmuebles 120,538 4,875 125,413
Inmuebles, muebles y equipo, neto 14,760 891 15,651
Otros activos 8272 79 8,351
Total activo 1,764,844 5,746 1,770,590
Pasivo
Pasivo corriente
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas 23,881 - 23,881
Obligaciones financieras 20,233 - 20,233
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares 2,021 - 2,021
Cuentas por pagar a asegurados 156 - 156
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores 2,819 - 2,819
Reservas técnicas por siniestros 181.654 - 181,654

230,298 - 230,298
Pasivo a largo plazo
Reservas técnicas por primas 1,343,661 - 1,343,661
Ganancias diferidas 520 - 520
Total pasivo 1,574,479 - 1,574,479
Patrimonio neto
Capital 168,230 - 168,230
Reserva legal 10,554 - 10,554
Resultados no realizados (14,400) - { 14,400)
Resuitados acumulados 25.981 5,746 31,727
190,365 5746 196,111

Total pasivo y patrimonio 1,764,844 5,746 1,770,590
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33.2 Notas a la conciliacién del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2013

i)

iii)

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros

Corresponde a la provisién adicional del 50% de primas por cobrar con una antigliedad igual o
superior a sesenta (60) dias establecida en la resoluciéon SBS N° 7037 — 2012. El efecto al 1 de
enero de 2013 corresponde a una mayor provision de cobranza dudosa de 5/.99,002.

Inmuebles, muebles y equipo, neto e Inversiones en inmuebles

Corresponde a la actualizacion de las vidas Utiles y determinacion del valor residual de las
inversiones inmobiliarias. Como resultado se produjo un aumento en las “Inversiones en
inmuebles” e “Inmuebles, muebles y equipo” por aproximadamente $/.4,875,000 y 5/.891,233,
respectivamente, como ajuste de armonizacion a NIIF y se aboné a la cuenta "Resuitados
acumulados” en el patrimonio.

Otros activos

Corresponde a un cambio en la politica de amortizacion establecida en la resolucion de la SBS
N° 7037 — 2012 que establece que los activos intangibles de vida util finita se amortizaran en un
plazo maximo de 5 afios. El efecto al 1 de enero de 2013 corresponde a una mayor amortizacion
por un monto aproximado de S/. 79,045 y se cargd a la cuenta "Resultados acumulados” en el
patrimonio.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Desde e! 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha del presente informe, no ha ocurrido ningtin hecho
significativo que afecte a los estados financieros.
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